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Wiedza, doswiadczenie zawodowe, ale tez i zapewne w znacznym stopniu intuicja
podpowiadajg koncepcje oceny zjawisk gospodarczych przez pryzmat cyklu koniunkturalnego
oznaczajacego identyfikacje z fundamentalnymi zatozeniami, iz istotg postrzegania
funkcjonowania gospodarki i rynkdw jest cykl koniunkturalny. Procesy i zjawiska ekonomiczne
poruszajg sie bowiem z transcendentalnymi koncepcjami czasu i zmiennosci, okreSlonymi przez
state prawa przyrody: grawitacji, obrotu Ziemi czy oscylacji krysztatu cezu itp.

Przed dziesiecioma laty, gdy Swiatowa koniunktura chwiata sie pod wptywem efektow
kryzysu azjatyckiego z 1997 r., a potem rosyjskiego z 1998 r., powazne periodyki finansowe
petne byly rozpaczliwych niekiedy préb szukania nowego paradygmatu, ktéry pozwolitby
zinterpretowal otaczajgce nas — przed koncem stulecia - zjawiska i uporzadkowac
wszechogarniajgcy chaos. Nie brakowato wéwczas pogladow o diugotrwatej depresji, braku
bezpiecznego schronienia dla kapitatéw, widmie przynajmniej 40 — 50 % przeceny aktywow,

ktora na cate lata miataby wyptoszy¢ kapitat z rynkdw finansowych.

Nie mineto zbyt wiele czasu, a $wiat finanséw - jeszcze przed koncem ubiegtego wieku -
wszedt w epoke boomu nowych technologii. Wahadto nastrojéw poszto w drugg strone. Miat
juz obowigzywa¢ zupetnie nowy porzadek historiozoficzny, oparty na nieprzerwanym
wspotistnieniu: minimalnych stép inflacji i bezrobocia, przy jednocze$nie — wydatnym tempie
wzrostu. Jednak i tym razem do$¢ szybko sie okazato, ze wszystkie stare prawa ekonomii
dziatajg i bedg dziataC w przysztosci. Byt natomiast splot rzadkich okolicznosci, wywotany
rewolucjg internetowa, ktdra zbiegta sie w czasie z niskimi wtedy cenami surowcéw i doskonatg
passg amerykanskiej gospodarki. Efektem tych zjawisk byta m.in. aprecjacja dolara,
przejéciowy, a nie staty brak presji inflacyjnej oraz malejgcego bezrobocia. Procesom tym
towarzyszyty olbrzymie przyrosty inwestycji i konsumpcji, ktére w tym drugim przypadku -
finansowane byly przy wydatnym udziale Zrédet zewnetrznych (tj. pozyczkowych).

Coz, niepamiec jest potega...



Biezace tak nurtujace nas zjawiska (kryzys zachodniego rynku finansowania budownictwa,
bessa S$wiatowego rynku akcji, szalenstwo cen surowcdw np.) to tez nie zapowiedz
dtugotrwatego odksztatcenia naturalnego cyklu koniunkturalnego, ale chyba wiasnie juz efekt
wejscia globalnej gospodarki w kolejng faze tzw. dtugookresowego cyklu Kondratiewa. Okresu
oczekiwanej prosperity, opartej jednak przede wszystkim na postepie technologicznym,
zmieniajagcym sposéb zycia i produkcji. Przy czym, nalezy pamietaé, ze i produktywnosc¢
zastosowania elektroniki komputerowej bedzie male¢, tak jak stato sie to z innymi
przetomowymi wynalazkami (chocby telefonem).

Gospodarka rynkowa posiada swg wewnetrzng i niezachwiang zdolno$¢ do regeneracii
oraz adaptacji do zmieniajgcych sie warunkéw i otoczenia. Sprawia to, ze nawet gtebokie
czasem kryzysy, rozne szoki (np. naftowe) nie sg w stanie doprowadzi¢ do jej upadku.

Joseph Schumpeter, jeden z najwybitniejszych ekonomistow XX wieku uwazat, ze cykle
Kondratiewa to najwazniejszy czynnik determinujgcy koniunkture $wiatowego zycia spoteczno
— gospodarczego. W nich to zagiebiajg sie 8-10 letnie cykle Juglara, a w tych z kolei 3-4 letnie
cykle Kitchina.

W opinii Roberta J. Aumanna (Nobel z 2005 r.; pojmowanie konfliktu i wspofpracy poprzez
analize w kategoriach teorii gier), ekonomia jest czeScig teorii gier, gier wielokrotnych.
Inne czesci teorii gier to: stosunki miedzynarodowe, psychologia, socjologia, biologia,
informatyka czy nauki polityczne. Z kolei nie mniej stawny uczony, Szwed Gunnar Myrdal
(Nobel z 1974 r., teoria pienigdza i wahar cyklicznych oraz uwzglednienie w teorii ekonomii
wspoitzaleznosci zjawisk ekonomicznych, spotecznych i instytucjonalnych) uwazat, ze aby
zrozumieC rozwdj gospodarczy — trzeba znac historie i polityke, teorie i ideologie, struktury
gospodarki z uwzglednieniem na poziomie makro, mezo — i mikroekonomii, rozwarstwienie
spoteczne, rolnictwo i przemyst, zmiany demograficzne, zdrowotno$¢ i oswiate...,
ale nie oddzielnie od siebie, a w ich wzajemnym uzaleznieniu. Warto mie¢ to tez na uwadze
i nabraC stosownego dystansu do biezacej rzeczywistosci, nawet chocby tylko na chwile.
Tak w kontekscie wydarzen tego tygodnia, w ktdrym ponoc¢ gros uczestnikéw rynku oczekuje,

ze cena baryiki pokona kolejng psychologiczng bariere 150 dolaréw.
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