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,DEFICYT BUDZETOWY A EKONOMIA GLOWNEGO NURTU”

,Z tym naszym nadwislanskim neoliberalizmem i wiasciwym mu
doktrynerstwem jesteSmy bardziej rynkowi, niz sam rynek”, stwierdzit w ubiegltym
tygodniu na tamach ,Rzeczpospolitej” profesor Grzegorz W. Kotodko (ur. 1949 r.).
[ trudno sie z tym nie zgodzi¢. Zamiast oczekiwanej kompleksowej strategii
zrOwnowazonego rozwoju, umozliwiajgcej utrzymanie sie na $ciezce szybkiego wzrostu,
z zachowaniem dtugofalowej rownowagi spoteczno - ekonomicznej, mamy oficjalng juz
perspektywe zwijajacej sie gospodarki. Wedlug przyjetych 15 czerwca zatozen
do przysztorocznego budzetu, prognozowany wzrost PKB w 2010 r. wynosi¢ ma +0,5 %,
wobec wczesniejszych szacunkéw Rady Ministrow zaktadajacych przedziat: od +0,5 do
+1,3 %.

Postulat szybkiego wzrostu, jak zauwaza byty wicepremier i minister finanséow
(1994 r. - 1997 r.,, 2002 r. - 2003 r. ), moze teraz by¢ odbierany z Kkping, lecz
na przetomie roku byly realne mozliwosci ku temu, aby przejs¢ przez 2009 r.
z dynamika PKB na poziomie 3 %, zwyciezyt jednak , doktrynerski updér - bo taki
wtasnie, a nie pragmatyczny ma on charakter, aby cig¢ wydatki. Jesli rzad w ciggu kilku
dni znajduje 19 mld zt oszczednoSci, to albo ten budzet byt niewiele wart, albo to
»znalezisko« jest iluzoryczne. Zasadniczym btedem byto to, Ze rzad nie poszedi
na polityke reflacyjng. Miast interweniowac i bezinflacyjnym pienigdzem naoliwic
gospodarke, aby hamowa¢ dekoniunkture, polityka ukierunkowana zostata
na ortodoksyjne »oszczednosci«, ktdre tylko te dekoniunkture wzmogty”. Rzecz dotyczy
zaniechania alternatywnej strategii antykryzysowej opartej na kontrolowanym
zwiekszeniu deficytu o ok. 7 mld zt i ukierunkowaniu dodatkowych S$rodkéw
finansowych na te sfery dziatalnosci ekonomicznej, ktére implikowatyby wywotanie
efektéw mnoznikowych - poprzez gwarancje rzadowe i inwestycje infrastrukturalne.
W rezultacie bytby to budzet niezrdwnowazony w stopniu mimo wszystko mniejszym,
niz ten, ktory staje sie faktem teraz. Z danych ministerstwa finansow wynika, ze deficyt
budzetowy wyniost po pieciu miesigcach 16,4 mld zt, tj. 90 % z 18,2mld zt zapisanych
na caly ten rok.

O tym, ze inwestycje publiczne ,kreca sie” znacznie ponizej realnych

mozliwosci, podcinajgc tym samym korzenie wzrostu wiadomo nie od dzi§. W tym roku
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Generalna Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad wytonita trzy firmy, ktére wybuduja
zaledwie 6 km autostrady (!), trzy odcinki drég ekspresowych: S7 i S74 na A1l oraz dwie
obwodnice Krasnika i Kedzierzyna - KozZle. L.aczna warto$¢ robét to niespeina 5 mld zt.
Wprawdzie o personalnych watkach w pracy ministerstwa odpowiedzialnego za drogi
mowi sie od dawna, to jednak, jak zauwazyt dziennik ,,Polska”, po raz pierwszy Zrodtem
tej informacji jest premier. Ustami rzecznika swego rzadu powiedziat, Ze o losie szefa
resortu infrastruktury zadecyduje do konca czerwca tego roku. Trudno pomyslnie
rozstrzyga¢ antykryzysowe batalie, gdy ,infrastrukturalne Wunderwaffe” nie zostaje
w nalezytych proporcjach zastosowane. Rzecz jednak w tym, Ze nie tylko ,,obstuga”, czyli
ci co bezposrednio ,odpalajg rakiety” zawodza, ale ,kwatermistrzostwo i sztabowcy”,
jak najbardziej réwniez.

Z kolei prawdziwym powaznym testem dla naszego rynku kapitalowego bedzie
nie tylko préba trwatego pokonania putapu 20 tys. punktéw na WIG 20, ale w nie
mniejszym stopniu pomys$lne uplasowanie dodatkowej emisji papieréw dtuznych.
Jej ,domkniecia” wcale nie nalezy postrzega¢ w kategoriach przesadzonych. Znajdujemy
sie w trakcie rozsypywania sie systemu spoteczno - ekonomicznego w panstwach
nadbattyckich. Kryzys totewski, w ktérym najgorsze, zdaniem ministra gospodarki tego
kraju, nastgpi podczas zimy, przy szacowanym spadku PKB w granicach
minus 16 - 18 %, zaglada w oczy takze gospodarkom obu oSciennych panstw.
Prognozowany przez Eurostat spadek PKB Estonii to -10,3 %, a na Litwie -11,0 %.
W takim przypadku pogorszenie klimatu inwestycyjnego i zasieg ,,pola razenia” dla catej
Europy Srodkowowschodniej s3 trudne do przewidzenia. Warto w tym kontekicie
przypomnie¢, ze owe ,nadbaltyckie tygrysy” przez lata cate uchodzity za prymuséw
wolnorynkowych przemian. Emanacjg ich dokonan miato by¢ przyjecie niefortunnych
jak sie okazuje, ale swego czasu szczeg6lnie no$nych strategii monetarnych. W 2004 r.
estonska korona i litewski lit, a od 2005 r. takze i fotewski tat znalazly sie w ERM2. Byto
to niejako zwienczeniem weczeSniejszych dziatan, gdy w roznym okresie Battowie
(Estonia juz w 1992 r.) decydowali sie na currency board, czyli zarzad waluta. Idee te
byty tez bliskie pewnemu profesorowi ekonomii, wyktadowcy m.in. budapesztenskiego
uniwersytetu, ktory z czasem zostat tu Polsce ministrem finanséw. Mato kto juz pamieta,
ze w pazdzierniku 2001 r. byt wspdtautorem oryginalnej koncepcji jednostronne;j
euroizacji. Wraz z jednym z 6wczesnych wiceprezesow NBP deklarowat, Zze pragnie

radykalnego zastgpienia zlotego eurowaluty, gdyz ,,chce do Europy, a nie do Buenos”...
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Lepiej nie mysle¢, co by sie dzi§ mogto dzia¢ z naszg gospodarka, gdyby ugrzezia
w ERM 2, z kursem waluty, np. 3,20 - 3,30 za euro, minus 5 - 6 % PKB, na ,,dzieh dobry”
gwarantowane!

Medialne samouspakajanie, wspierajgce w dos$¢ naiwny zresztg sposob
realizowang polityke ekonomiczng, artykutowanymi co jaki$ czas opiniami z zagranicy,
ze ,Polska dobrze sobie radzi z kryzysem, poniewaz zachowuje stoicyzm”, uderza
w znajomo brzmigce nuty sprzed lat. Kiedy to na poczatku ubiegtej dekady w podobnym
rytmie uprowadziliSmy polityke przemystowa, ktérej misteria oparta byta na zatozeniu,
ze ,najlepsza strategia industrialng dla kraju jest jej brak”.

Przed ponad 50 laty, w przedmowie do Grundsdtze der Wirtschaftspolitik,
autorstwa Waltera Euckena (1891 - 1950), jednego z ojcow ordoliberalizmu - napisano,
ze ,ekonomi$ci ponoszg wielka odpowiedzialnos¢ wobec rzeczywistosci zycia
gospodarczego i powinni posiada¢ odwage i sily, niezbedne do rozpatrywania
wynikajgcych z niej problemdw, nie tylko jako intelektualnej sztuki dla sztuki, lecz wrecz
przeciwnie takimi jakimi sg one w rzeczywistosci”.

Bezkompromisowy wymog elastycznego (i  eklektycznego) podejscia
do gospodarki stat sie juz do$¢ dawno faktem. Epoka rozpoczeta za czasow
prezydentury Ronalda Reagana (1911 - 2004) definitywnie zakonczyta swoj cykl. Nie
pogrzebano jej jednak, jak uwazajg ztosliwcy - w spektakularny sposéb pod gruzami
Lehman Brothers. Stracita na aktualnosci znacznie wczesniej, gdzie$s pomiedzy procesem

integrowania bytej NRD, a wydarzeniami z 11 wrze$nia 2001 r.
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