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BEHAWIORYSCI A CHINA STORY

,Podstawg utrzymujgcego sie od marca na gietdach odbicia nie jest, jak sie
wydaje, zadna narracja, ale raczej fakt, iz nie pojawia sie wiecej naprawde ztych
wiadomosci (...) Trudno dostrzec inny powod gietdowego odbicia poza wynikajagcym
z opowiesSci tym, ze kazda recesja wcze$niej, czy pdzniej sie skonczy”. Stowa te,
wypowiedziat niedawno na forum Project - Syndicate amerykanski ekonomista Robert
Schiller (ur. 1944 r.). W opinii wyktadowcy z Uniwersytetu Yale, reprezentujgcego jeden
z najbardziej interesujgcych obecnie kierunkéw, czyli tzw. ekonomie behawioralng lub
psychoekonomie, z zainicjowaniem ozywienia gospodarczego jest podobnie, jak z
lansowaniem nowego filmu, gdy nikt tak naprawde nie wie jak zostanie przyjety zanim
ludzie go nie zobacza i nie zaczng o nim rozmawiac.

Aktualna sytuacja na rynkach swiatowych przypomina cztowieka po zyciowych
przejsciach, ktéry przez jaki§ czas dosSwiadcza przyptywu optymizmu, gdy brak
wiadomosci jest dobrg wiadomoscia. Zjawiska tego typu maja niewatpliwie charakter
terapeutyczny, jednak nie mogg trwa¢ za diugo. JeSli bowiem nic nowego
i pozytywnego sie nie wydarzy, to wowczas frustracja powraca i potrafi uderzyc
z zwielokrotniong sila, tym bardziej, ze prognozy Swiatowej Organizacji Handlu
mowigce o 10 % skurczeniu sie obrotu towarowego s3 podtrzymywane. ZagroZenie tego
typu artykutuje réwniez profesor Schiller: , mozliwo$s¢ zdecydowanego powrotu
zaufania w skali Swiatowej stanowitaby sytuacja, w ktorej nasze myslenie skupitoby sie
wokot jakiejs$ inspirujacej opowiesci, pomijajac te juz o samych zwyzkach notowan”.
Oczekiwaniom tym wychodzi poniekad naprzeciw stwierdzenie Francuza Oliviera Jeana
Blancharda (ur. 1948 r.), gléwnego ekonomisty Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego (wczes$niej wyktadowcy Massachusetts Institute of Technology), ktéry na
podstawie zweryfikowanych niedawno prognoz uwaza, ze ,§wiatowa gospodarka jest
wciaz w recesji, ale idzie kierunku ozywienia”.

W poréwnaniu z wiosennymi oczekiwaniami, MFW zaktada teraz nieco wiekszy
w tym roku regres swiatowego produktu krajowego brutto, tzn. nie -1,3 % a -1,4 %,
ktéremu towarzyszy za to wiekszy optymizm odnos$nie roku przysztego, gdzie
gospodarka globu powinna wykaza¢ juz dodatnia dynamike rzedu +2,5 %.

Trzeba jednak przyzna¢, Ze nie mniej przekonywujace brzmig i inne scenariusze,
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formutowane m.in. przez przedstawicieli szwajcarskiego sektora bankowego. Zaktada
sie w nich bardziej optymistyczna sytuacje w tym roku, ktéry zamkng¢ miatby sie nawet
na niewielkim plusie, w granicach +0,1 %, lecz w 2010 r. progresja $wiatowego PKB
wyniostaby nie wiecej niz +1,5 %.

Tak, czy inaczej, gléwnych motoré6w wzrostu opatruje sie przede wszystkim
w gospodarkach narodowych tworzacych tzw. BRIC (Brazylia, Rosja, Indie i Chiny),
Ow kwartet wypracowuje ok. 15 % globalnego PKB i ma wygenerowaé¢ dodatnia
kontrybucjag wzgledem $wiatowego wzrostu gospodarczego na poziomie ok. 1,0 - 1,2
punktu procentowego, amortyzujgc w istotnym stopniu ujemng z kolei kontrybucjg ze
strony USA, Japonii, czy strefy euro.
Enklaw ekonomicznej progresji z pozytywnym wkltadem w dynamike gospodarki
Swiatowej (tacznie ok. 0,5 - 0,6 pkt. proc.) upatruje sie rowniez w regionie krajow

Lewantu i Pétwyspu Arabskiego oraz w Afryce.

Tabela 1. Dynamika globalnego PKB krajow BRIC oraz wybranych obszaréow
swiata w latach 2007 - 2010 (w %)

prognozy
Wyszczegolnienie 2007 2008

2009 2010
Swiat +5,1 +3,1 -1,4 +2,5
Strefa Euro +2,7 +0,8 -4,8 -0,3
Brazylia +5,7 +5,1 -1,3 +2,5
Rosja +8,1 +5,6 -6,5 -1,5
Indie +9,4 +7,3 +5,4 +6,5
Chiny +13,0 +9,0 +7,5 +8,5
Afryka +6,2 +5,2 +1,8 +1,4
Middle East* +6,3 +5,2 +2,0 +3,7

Zrédto: MFW; *region wg nomenklatury MFW obejmujacy: Arabie Saudyjska, Bahrajn, Egipt, Iran, Irak,
Jemen, Jordanie, Katar, Kuwejt, Liban, Libie, Oman, Syrie, Zjednoczone Emiraty Arabskie
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Rysunek 1. Struktura globalnego PKB wypracowanego w 2008 r.
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zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych IMF (szacunki w dolarach USA)

Z behawioralnej perspektywy, benevole lector, nie mozna poming¢ kwestii
,opowiesci fatszywych”. Za przyktad takiego szczegdlnie noSnego story moze uchodzic to
o ,,chinskim smoku”, ktore przynajmniej od dekady pada na szczegdlnie podatny grunt
rynkow finansowo - towarowych. Brytyjczyk Willem Hutton (ur. 1950), prezes jednego
z londynskich think tankéw, uwaza wprost, Ze: ,tak zwany fenomen Chin jest
w ogromnym stopniu rezultatem naktadania sie chinskiego mys$lenia Zyczeniowego
i zachodnich ktamstw”. Teza o trudnej do przecenienia roli Panistwa Srodka
w gospodarce $§wiatowej moze by¢ prawdziwa, ale pod warunkiem, Ze utozsamia sie ja
gtownie z pogladem, Ze najwiekszej gospodarce globu niepodobnym bytoby zapewne
znaleZ¢ drugiego tak hojnego ,inwestora”, ktéry by na taka skale i w tak
zdyscyplinowany sposdéb potykal kazdg niemal ilo$¢ ,zielonych produktéw” prasy
drukarskiej. Filantropia ta, z czego nalezy tez zdawal sobie sprawe, podszyta jest
panicznym strachem Pekinu, przerazonego widmem Kkryzysu spoteczno - politycznego.
Wybuch milionowych buntéw przez skazanych na nedze robotnikdw i ciggle
pozbawionych praw do ziemi chlopow, staje sie coraz bardziej prawdopodobny. Ponizej

tzw. linii biedy, ustalonej przez Bank Swiatowy na poziomie 1 USD dziennie, zyje w
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Chinach ok. 300 mln osé6b, trzy razy wiecej, niz jeszcze niedawno przypuszczano.
Trawestujac stawnego brytyjskiego meza stanu, rzec mozna, ze nigdy tak wielu, tak
niewiele miato do stracenia.

Na terenie Chin pelno jest portdw, stalowni, cementowni, czy gigantycznych zaktadow
chemicznych, z ktérymi nie wiadomo co zrobic¢. Serce przemystowe kraju zlokalizowane
w delcie Rzeki Pertowej moze by¢ wiec na prostej drodze do likwidacji. Na przyktad
zamknieto juz potowe z ponad 2 tys. fabryk obuwia i jedna trzeciag z 3,5 tys. wytwdrni
zabawek. W tej sytuacji naturalnymi musza by¢ zastrzeZenia zgtaszane pod adresem
tzw. oficjalnych statystyk. Nie brakuje gtosno artykutowanych stwierdzen, ze w Chinach
wszystkie one sg zafalszowane. Opinie te, ustysze¢ mozna réwniez od przedstawicieli
takich instytucji finansowych, jak np. JP Morgan, czy Merrill Lynch. Majg oni
Swiadomos$¢, ze z jednej strony chinskie wtadze niejednokrotnie dokonywaty
manipulacji, aby parametry ekonomiczne kraju wygladaty lepiej, niz byto faktycznie.
Swoja droga wielce zastanawiajgcym jest, ze ostatni raz ujemng dynamike PKB
zanotowano w tym kraju w 1976 r., nomen omen w tym samym, w ktéorym zmart Mao
Zedong vel Mao Tse - tung (1893 - 1976). Z drugiej strony, podnoszony jest tez
co jaki§ czas metodyczny problem rzeczywistego pomiaru chinskiej gospodarki.
Najprawdopodobniej jest to jaka$ znana tylko Chinczykom kompilacja metody MPS (od
ang. material product), stosowanej w dawnych krajach socjalistycznych
z obowigzujaca w gospodarce rynkowej metodg SNA (ang. System of National Accunts).
Pracujacy w USA ekonomisci chinskiego pochodzenia uwazaja, statystyki Chinskiej
Republice Ludowej to jeden wielki galimatias, a wyliczenie np. kwartalnej stopy wzrostu
gospodarczego jest niemal niemozliwe.

Rozmiary chinskiego produktu krajowego brutto w ujeciu nominalnym za 2008
rok szacowane sg na 4,4 biliona USD, co klasyfikuje te gospodarke na trzecim miejscu na
Swiecie, z udziatem w globalnym PKB na poziomie 7,2 %. Gdyby jednak wzig¢ poprawke
na ww. aspekty statystyczne oraz odwota¢ sie do obserwacji Azjatyckiego Banku
Rozwoju, ktory juz w 2007 r., wskazywal, Ze oficjalny potencjat nalezy skorygowac o ok.
40 %, to mogtoby sie okaza¢, ze Chiny pod wzgledem wielkosci krajowej gospodarki
plasuja sie znacznie nizej, gdzie$s pomiedzy Wielka Brytanig, a Wtochami. Poza tym, ok.
2/3 chinskiego eksportu stanowig zamoéwienia na pétprodukty od zachodnich firm, dla
ktorych Panstwo Srodka jest forma zaplecza produkcyjnego z okreslonym ryzykiem

geopolitycznym w tle.
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Reasumujagc mozna stwierdzi¢, ze rzeczywista rola Chin i jej realny wktad
w $wiatowe zZycie gospodarcze pozostajg zasadniczo niezbadane. By¢ moze bedzie to
jedno z wiekszych wyzwan - jakie stojg przed ekonomistami w pierwszej potowie tego

stulecia.

Rysunek 2. Dynamika PKB Chin w latach 1970 - 2010%*, (w%)
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zrodto: MFW; dla okresu 2009 - 2010 prognoza MFW

Niepokojaco wysokie prawdopodobienstwo przeszacowania ,chinskiej zmiennej”

w modelu funkcjonowania gospodarki S$wiatowej, sktania do przyjecia optyki
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konserwatywnej, opartej na niezmiennym prze$wiadczeniu, ze zasadnicza determinantg

gospodarki globu byta i jest zagregowana koniunktura w krajach G7 (Stany Zjednoczone,

Japonia, Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Wtochy, Kanada). Panistwa te, wypracowuja w

sumie 53 % Swiatowego PKB, lecz ich wktad w rozwdj ekonomiczny naszej planety jest i

pozostanie znacznie wiekszy.

Rysunek 3. Dynamika PKB $wiata i G7 w latach 1980 - 2010* (w %)

——Swi

—a—G7

zrodto: MFW

Tabela 2. Dynamika globalnego PKB krajow BRIC
swiata w latach 2007 - 2010%, (w %)

oraz wybranych obszarow

prognozy
Wyszczegdlnienie 2007 2008 2009 2010

Stany Zjednoczone +2,0 +1,1 -2,6 -0,8
Japonia +2,3 -0,7 -6,0 +1,7
Niemcy +2,5 +1,3 -6,2 -0,6
Francja +2,3 +0,3 -3,0 +0,4
Wielka Brytania +2,6 +0,7 -4,2 +0,2
Wiochy +1,6 -1,0 -51 -0,1
Kanada +2,5 +0,4 -2,3 +1,6

Zrédto: MFW; *dla okresu 2009 - 2010 prognoza MFW
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