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Obserwacja globalnych tendencji gospodarczych z półtoramiesięcznej perspektywy 
nowego roku pozwala wyartykułowad pewne symptomy, które w znacznym stopniu 
odbiegają od ,,oficjalnej” wykładni dotyczących aktualnej sytuacji ekonomicznej. Mianowicie, 
rzecz dotyczy tego, co dzieje się na rynku towarowo – surowcowym. O ile rosnące ceny złota 
wpisują się w ogólną ,,logikę kryzysu”, gdyż uważa się, że w przypadku kruszcu jest to 
przejaw racjonalnej ucieczki do bezpiecznego portu, a drożejące z kolei ziarno kakaowe, 
znajduje uzasadnienie we wzroście zapotrzebowania na surowiec do produkcji wyrobów 
poprawiających stosunkowo tanio nastrój, to wzrastających cen innych towarów 
interpretowad tak już nie można.   
Rynek surowców energetycznych to przede wszystkim dośd zróżnicowana w swej skali 
progresja cen ropy naftowej. Najbardziej bo o 9,6 % wzrosły w styczniu średnie ceny ropy 
arabskiej, czyli tej o najtaoszych kosztach wydobycia, zawierających się w cenie baryłki  
od pół dolara (np. w Iraku) do ok. 2 dolarów (np. w Arabii Saudyjskiej). Dobrym sygnałem 
m.in. dla światowych dla producentów szkła i ceramiki powinny byd informacje napływające 
z rynku gazu ziemnego. W zależności od regionu obserwuje się albo spadek cen  
(np. w dostawach do portów w Luizjanie) lub też ich utrzymanie na dotychczasowym 
poziomie, np. w zbycie do Japonii, bądź z dostawą z Rosji do granicy w Niemczech. W tym 
ostatnim przypadku cenowy constans obserwuje się od października 2008 r. Nieznacznie, tj. 
o 1,7 % podrożał węgiel kamienny, zarówno ten pochodzący z Australii, jak i Południowej 
Afryki.   
 
 
Tabela 1. Kształtowanie się przeciętnych cen surowców energetycznych w okresie grudzieo 2008 - 
styczeo 2009  

 
 

Wyszczególnienie 
 

 
XII 2008 

 
I 2009 

 
Zmiany cen 

 

 Gaz ziemny (płynny, indonezyjski,  
z dostawą do Japonii, USD/tys.m³) 

 Gaz ziemny (odbiór na terminalu  
w Luizjanie, USD/tys.m³) 

 Gaz zimny (z dostawą do granicy niemieckiej, 
USD/tys.m³) 

 Ropa Brent (USD/baryłka) 

 Dubai Fateh (USD/baryłka) 

 Ropa WIT (USD/baryłka) 

 Węgiel kamienny (Australia, Fob Port Kembla/Nowa 
Południowa Walia; USD/tona 

 Węgiel kamienny (RPA, ceny eksportowe; USD/tona 
 

 
191,46 

 
210,10 

 
576,72 
41,58 
40,99 
41,41 

 
 

84,26 
 

77,25 

 
191,4 

 
188,38 

 
576,72 
44,86 
44,96 
41,73 

 
 

85,71 
 

78,58 
 

 
0,0 % 

 
-10,3 % 

 
0,0 % 

+7,8 % 
+9,6 % 
+0,7 % 

 
 

+1,7 % 
 

+1,7 % 
 

źródło: notowania rynkowe i obliczenia własne  
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Metale przemysłowe – poza aluminium, są nieprzerwanie taniejącym towarem od lipca 
ubiegłego roku (rezultat załamania się sektora motoryzacyjnego), pozostałe metale 
przemysłowe sygnalizują już zatrzymanie spadku cenowego. W największym stopniu dotyczy 
to ołowiu i niklu, których średnie ceny stycznia były o ok. 17 – 18 % wyższe niż grudniu. 
Warto przypomnied, że ołów znajduje zastosowanie m.in. w produkcji płyt 
akumulatorowych, baterii, kabli i rur, a także farb, zwłaszcza białej i czerwonej, czyli kolorów 
w największym stopniu wykorzystywanych przy inwestycjach infrastrukturalnych. Podobnie 
może byd z niklem, który dodawany jest też do stopów stali o podwyższonej odporności  
na korozję 
 
 
Tabela 2: Średnie ceny metali w transakcjach natychmiastowych (spot) w okresie grudnia 2008 r.   

i stycznia 2009 r.  

 
 

Wyszczególnienie 
 

XII 2008 
 

I 2009 
 

Zmiany cen  

  

 Aluminium (CIF*, porty brytyjskie, USD/tona)  

 Cynk (USD/tona) 

 Cyna (USD/tona) 

 Miedź (FOB*, porty europejskie, USD/tona 

 Nikiel (CIF, porty euopejskie, USD/tona) 

 Ołów (CIF, porty euopejskie, USD/tona) 
 

 
1 504,4 
1 112,9 

11 292,1 
3 105,1 
9 846,9 
968,1 

 
1 420,4 
1 202,5 

11 563,3 
3, 260,4 
11 562,9 
1 144,9 

 
-5,6 % 
+8,0 

+2,4 % 
+5,0 % 

+17,4 % 
+18,2 %  

źródło: notowania rynkowe (London Metal Exchange) i obliczenia własne;*Cif/Fob – mierniki wartości wymiany 
towarowej. Import towarów zawiera koszty przewozu, ubezpieczenia i frachtu (ang. carriage, insurance, freight 
– cif) z kraju eksportującego towary do kraju importującego. Wartośd eksportu nie zawiera tych elementów  
i rejestrowana jest jako franco statek (ang. free on board – fob).   

 
 
Surowce przemysłowe pochodzenia roślinnego i zwierzęcego - obok dostrzegalnego 
wzrostu (o 3,6 %) i symptomów odbudowywania się cen bawełny, które uległy głębokiej 
przecenie - pomiędzy sierpniem a listopadem ubiegłego roku (o 42 %), dużym zaskoczeniem 
jest ponad 21 % wzrost cen kauczuku. Z drugiej strony, może to byd w znacznym stopniu 
efekt technicznego odreagowania. Kauczuk należał bowiem do tych surowców, które  
w ubiegłym roku straciły najwięcej. W okresie maj – grudzieo 2008 r., średnie jego ceny 
spadły o ponad 160 %. Zasadniczy wpływ na taki stan rzeczy i w tym przypadku miała recesja 
w przemyśle samochodowym, związana z produkcją opon tzw. pierwszego wyposażenia.  
Jeśli zaś chodzi o wełnę to sytuacja podobna jest do tej, którą obserwuje się na rynku 
bawełny, silna przecena tych surowców jest pochodną spadku efektywnego popytu ze strony 
przemysłu chioskiego, nazywanego ,,fabryką świata” przemysłu lekkiego (i nie tylko).  
Z drugiej strony, istnieją przesłanki, aby zakładad, że kryzys, jaki dotknął Chiny, sprzyjad 
będzie odrodzeniu się produkcji odzieżowej w krajach mających bogate w tym zakresie 
tradycje. Do takich paostw na pewno zaliczyd należy i Polskę.  
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Tabela 3: Średnie ceny surowców przemysłowych pochodzenia roślinnego i zwierzęcego w okresie 
grudnia 2008 r. i stycznia 2009 r.  

 
 

Wyszczególnienie  
 

 
XII 2008 

 
I 2009 

 
Zmiany cen  

  

 Bawełna (CIF, Liverpool, w centach USD/funt) 

 Wełna szorstka (23 mikronów, australijska,  
w centach USD/kg) 

 Wełna czesana (19 mikronów, australijska,  
w centach USD/kg) 

 Kauczuk (FOB, Malezja/Singapur, w centach USD/funt) 
 

 
55 

 
477 

 
666 
56 

 
57 

 
464 

 
625 
68 

 
+3,6 % 

 
-2,7 % 

 
-6,1 % 

+21,4 % 

źródło: notowania rynkowe i obliczenia własne  

 
 
Rynek zbóż – urósł w styczniu zdecydowanie, a obserwowana progresja może zwiastowad 
nadrabianie skutków głębokiej przeceny, jaka była konsekwencją czynników spekulacyjnych 
(tzn. głównie biopaliwowych), które wywołały zbożową hossę. Jej kres nastąpił latem 
ubiegłego roku. Obecnie rynek stara się dostosowad do nowej sytuacji, ale dalsza 
kontynuacja wzrostu cen - może też istotnie przełożyd się na uaktywnienie się czynników 
inflacyjnych. Podobne uwarunkowania występują w segmencie cukru oraz olejów 
roślinnych. Przy dalszej aprecjacji dolara może to oznaczad, że przemysł przetwórstwa 
spożywczego wkrótce już podyktuje konsumentom zdecydowanie wyższe ceny wyrobów 
finalnych.  
 
 
Tabela 4. Średnie ceny zbóż w okresie grudzieo 2008 – styczeo 2009  

 
 

Wyszczególnienie 
 

 
XII 2008 

 
I 2009 

 
Zmiany cen  

 

 Jęczmieo (kandadyjska, 1 klasa, USD/tona) 

 Kukurydza (gatunek Yellow; FOB Zatoka Meksykaoska; 
USD/tona)  

 Pszenica (gatunek Hard Red Winter; FOB Zatoka 
Meksykaoska; USD/tona) 

 Ryż (tajlandzki; USD/tona) 

 
114,15 

 
158,15 

 
220,13 
550,75 

 

 
121,60 

 
173,24 

 
239,35 
615,25 

 
+6,5 % 

 
+9,5 % 

 
+18,4 % 
+11,7 % 

źródło: notowania rynkowe i obliczenia własne 
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Tabela 5. Średnie ceny cukru i olejów jadalnych w okresie grudzieo 2008 – styczeo  2009  

 
 

Wyszczególnienie 
 

 
XII 2008 

 
I 2009 

 
Zmiany cen  

  

 Cukier (kontrakty futeres zawierane na Coffee Sugar and 
Cocoa Exchange) USD/funt 

 Oliwa z oliwek (extra virgin; USD/tona 

 Olej palmowy (kontrakty futures zawierane na Malaysia 
Palm Oil Futures; USD/tona 

 Olej sojowy (kontrakty futores na Chicago Soybean Oil 
Futures; USD/tona 

  

 
 

11,32 
3 355,2 

 
440,38 
680,96 

 
 

12,24 
3 288,7 

 
522,14 
754,72 

 
 

+8,1 % 
-2,0% 

 
+18,5 % 
+10,8 % 

 

źródło: notowania rynkowe i obliczenia własne 

 
 
Na rynku mięsa styczniowy wzrost cen był dośd umiarkowany, a w przypadku baraniny 
nastąpił nawet spadek. Warto jednak pamiętad, że przy drożejących zbożach progresja cen 
mięsa jest tylko kwestią czasu. Poza tym, należy sądzid, że zwiększające się obroty globalnych 
sieci fast – foodowych mogą stosunkowo szybko wygenerowad znaczny popyt na niektóre 
rodzaje mięsa, a zwłaszcza na drób i wołowinę. W związku z tym trzeba nawet też liczyd się     
i z tym, że ten właśnie obszar gastronomicznego popytu - bardzo szybko może stad się - 
polem aktywnej gry spekulacyjnej.  
 
 
 
Tabela 6. Średnie ceny mięsa w okresie grudzieo 2008 – styczeo 2009  

 
 

Nazwa metalu 
 

 
XII 2008 

 
I 2009 

 
Zmiany cen  

 

 Baranina (rynek londyoski; w centach USD/funt 

 Drób (ceny hurtowe, dostawa do doków stanu Georgia; w 
centach USD/funt 

 Wieprzowina (51 – 52 % chudości; ceny z USA,  
w centach USD/funt 

 Wołowina (mięso z Australii i Nowej Zelandii, chudośd 85 %; 
Fob do portów USA; w centach USD/funt  

 

 
140  

 
87 

 
53 

 
111 

 
137 

 
87 

 
55 

 
114 

 

 
-2,1 % 

 
+0,0 % 

 
+3,7 

 
+2,7 

źródło: notowania rynkowe i obliczenia własne 

 
 
Rynek kakao, kawy i herbaty – to jeden z najciekawszych byd może teraz obszarów 
inwestycyjnych na świecie. Najbardziej stabilne podstawy wzrostu ma posiadad kakao, 
którego średnie ceny od listopada do stycznia wzrosły o prawie 30 %. Ów trend znajduje 
swoje uzasadnienie w rosnącym zapotrzebowaniu producentów czekolady i masła 
kakaowego. Z drugiej jednak strony, nie brakuje głosów sceptycznych, ostrzegających przed 
zbyt wysoką już ceną, a w której dalszy wzrost angażuje się coraz większa ilośd podmiotów 
nie operujących wcześniej w tej branży.  
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Z kolei progresywnym tendencjom na rynku kawy, której ceny wzrosły w styczniu                   
w zależności od gatunku od 2,2 % (Robusta) do 9,5 % (Arabica) towarzyszą także określone 
oczekiwania związane funkcjami informującymi o stanie koniunktury ekonomicznej. 
Wskaźnik cenowy (Robusta Index) postrzegany jest w niektórych krajach (np.w Niemczech) 
jako istotny barometr klimatu konsumenckiego. Nieco inaczej przedstawia się sytuacja na 
rynku herbaty. Ponowny silny wzrost jej cen może mied podłoże w czynnikach występujących 
już w połowie poprzedniego roku, czyli napięciach po stronie podaży. Dotyczyły one wówczas 
spadku produkcji w Kenii, będącej największym eksporterem herbaty na świecie, gdzie do 
ograniczenia dostaw przyczyniły się napięcia polityczne. Poza tym, nie można wykluczyd, że 
również i do Indii nie powrócą niepokoje społeczne - spowodowane strajkami na plantacjach 
herbaty (np. w regionie Darjeeling w 2008 r.).  
 
 
 
Tabela 7. Średnie ceny kakao, kawy i herbaty w okresie grudzieo 2008 r. – styczeo 2009 r.  

 
 

Wyszczególnienie 
 

XII 2008 
 

I 2009 
 

Zmiany cen  

 

 Kakao (ziarno; CIF porty USA i Europy; USD/tona 

 Kawa/łagodne odmiany Arabica (z dostawą do doków w 
Nowym Jorku; USD/tona)  

 Kawa Robusta z dostawą do doków w Nowym Jorku; 
USD/tona) 

 Herbata (ceny z aukcji w Kenii; w centach USD/kg 

 
2 420,0 

 
116,9 

 
83,81 
228 

 
2 608,9 

 
128,0 

 
85,72 
261 

 
+7,8 % 

 
+9,5 % 

 
+2,2 % 

+14,4 % 
 

źródło: notowania rynkowe i obliczenia własne 

 
 
Rynek bananów i pomaraoczy – należy do tych, które przynajmniej wśród artykułów 
spożywczych cechują się największymi wahaniami cen. W przypadku bananów szczególnego 
znaczenia nabierają tzw. ,,bananowe wojny”, toczone z różną intensywnością od 1993 r., 
gdzie podłożem sporu są stawki celne dla latynoamerykaoskich dostaw, ale realizowanych 
przez firmy z USA na rynek Unii Europejskiej. Z kolei rynek pomaraoczy, a w następnej 
kolejności soku pomaraoczowego stanowi najbardziej wysublimowany obszar spekulacji 
towarowej, będący towarowym odpowiednikiem gry na walutach.  
 
Tabela 8. Średnie ceny kakao, kawy i herbaty w okresie grudzieo 2008 r. – styczeo 2009 r.  

 
 

Wyszczególnienie 
 

XII 2008 
 

I 2009 
 

Zmiany cen  

 

 Banany (z Ameryki Środkowej i Ekwadoru; Fob do portów 
USA; USD/tona  

 Pomaraocze (różne gatunki, rynek francuski; USD/tona) 

 
842,5 

 
761,7 

 
814,9 

 
782,7 

 
-3,2 % 

 
+2,7 % 

 

źródło: notowania rynkowe i obliczenia własne 
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Uwypuklone powyżej tendencje w zdecydowanej większości mają wymiar 
średniomiesięczny. Jest to jednak zjawisko zbyt powszechne, aby przypisad mu jedynie 
charakter przypadkowy. Dlatego też dopiero kolejne tygodnie będą dawały coraz bardziej 
przekonywującą odpowiedzi na pytanie: czy zaobserwowane w pierwszym miesiącu 2009 r. 
wzrosty cen towarów przemysłowo – rolnych, zwiastują powrót gospodarki światowej na 
ścieżkę prosperity, czy wręcz przeciwnie są przede wszystkim symptomami nadciągającej 
stagflacji.  
 
   

 
             Wojciech Szymon Kowalski 

Główny Ekonomista  
INWEST CONSULTING S.A. 

 

 
 


