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W USA RECESJE NIE TRWAJA DtUGO

Wybdr gtowy panstwa, ktérego gospodarka wypracowuje ponad % swiatowego Produktu
Krajowego Brutto nalezy do tych wydarzen, ktére wszystko inne usuwa na dalszy plan. Nim
jednak 44 prezydent Standw Zjednoczonych zacznie w sposéb decyzyjny funkcjonowac,
a momentu tego nie nalezy w petni utozsamia¢ nawet ze styczniowg ceremonia
zaprzysiezenia, lecz przynajmniej kilka tygodni pdzniej, zycie gospodarcze USA i reszty $wiata
biec bedzie swym dotychczasowym, jakze nerwowym ostatnio rytmem.

Odstepujgc od dos¢ karkotomnej mimo wszystko préby przewidywania ,,psychiki” rynku
po 4 listopada, mozina skupi¢ sie zaréwno na stricte biezagcym stanie koniunktury
ekonomicznej USA, jak i na znacznie szerszej, historycznej perspektywie.

Ujemna stopa wzrostu PKB w Il kwartale br. na poziomie -0,3 % (pierwszy
z trzech szacunkow) potwierdzita wprawdzie oczekiwania wiekszosci, ale wartos¢ te mimo
wszystko ocenié¢ nalezy jako lepszg, niz wynosita srednia prognoz, zaktadajgcych spadek
w wysokosci -0,5 %. Regres ten spowodowaty byt w najwiekszym stopniu skurczeniem sie
(-3,1 %) konsumpcji indywidualnej, odpowiedzialnej za ok. 70 % amerykanskiego PKB.
Konsumpcja dobr trwatego uzytku spadta trzeci kwartat z rzedu, jednak jej wysokosc
(-14,1 %) byta znacznie wieksza, niz w dwdéch poprzednich okresach (-2,8 %, -4,3 %). Przez
cztery kwartaty z rzedu spadajg réwniez inwestycje sektora prywatnego, w Ill kwartale
zanotowaty one regres na poziomie -1,9 %, i jest on zdecydowanie mniejszy niz np.
w Il kwartale, kiedy spadek wyniést -11,5 %. W tej sytuacji dynamike PKB wspiera
konsumpcja zbiorowa oraz inwestycje publiczne, ktére w okresie lipiec — wrzesien br. wzrosty
0 5,8 %. Jest to w duzym stopniu rezultat zwiekszonych naktadéw na obronnosé, ktorych
dynamika powiekszyta sie o 18,1 %. Warto przy tym zwrdci¢ uwage, ze poprzedni ujemny
kwartat odnotowano podczas ostatnich trzech miesiecy 2007 r., kiedy PKB spadt o -0,2 %,
potem jednak przez kolejne dwa porédwnywalne okresy gospodarka USA wzrastata0 0,9 % i o
2,8 %. Jeszcze wczesdniej proces kurczenia sie gospodarki zaobserwowano w | kwartale
(-0,5 %), 1l kwartale (-1,4 %) roku 2001, a takze w | kwartale (-0,5 %) roku 2000.

Tabela Kwartalne tempo wzrostu gospodarki Stanow Zjednoczonych w okresie | kwartat 2007 r. -
Il kwartat 2008 r. (w %)

Wyszczegdlnienie 2008 2008 2008 2007 2007 2007 2007
lkw. 1l kw. I kw. IVkw.  lllkw. 1l kw. I kw.
PKB -0,3 2,8 0,9 -0,2 4,8 4,8 0,1
Konsumpcja
indywidualna -3,1 1,2 0,9 1,0 2,0 2,0 3,9
Inwestycje
prywatne -1,9 -11,5 -5,8 -11,9 3,5 6,2 -9,6
Konsumpcja zbiorowa,
inwest. publiczne 5,8 3,9 1,9 0,8 3,8 3,9 0,9

zrodto: Departament Handlu Standéw Zjednoczonych
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Ze spodziewang przez sporg czes¢ analitykdw recesjg, ktéra wedtug standardowych,

teoretycznych kryteriéw wystepuje wéwczas, gdy PKB spada przynajmniej przez dwa kolejne
kwartaty, mieliSmy w USA do czynienia juz do$¢ dawno, gdyz na przetomie lat 1990 — 1991.
Zaczeta sie ona w IV kwartale 1990 r., gdy amerykanski PKB obsunat
0 -3,0 %, a potem w | kwartale 1991 r. spadek wynidst —=2,0 %. Byto to niemal doktadnie
dziesie¢ lat  po poprzedniej  zapasci, ktéra  wystgpita na przestrzeni
IV kwartatu 1981 r. (-4,9 %) oraz | kwartatu 1982 r. (-6,4 %). Od tego czasu zjawisko
,,podrecznikowej” recesji pojawiato sie w Stanach Zjednoczonych S$rednio niemal raz
czterdziesci kwartatéw, czyli co dekade. Sytuacja nie przedstawia sie inaczej, nawet gdyby
postugiwac sie proponowang przez wielu ekonomistéw ,,zmodyfikowang” wyktadnig reces;ji,
ktéra pozwala upatrywac jej juz w momencie, kiedy PKB przez kolejne dwa, trzy kwartaty
przyrasta w tempie od 0,1 % do 0,2 %. W przypadku Stanéw Zjednoczonych zjawiska takiej
rachitycznej progresji nie sg jednak w ogdle obserwowane, przynajmniej w okresie
minionych 60 lat. Jest to bowiem przejaw charakterystycznej dla USA elastycznosci, ktorej
nie obce sg zaréwno dwucyfrowe skale wzrostu, jak i spadku, przy czym te drugie sg znacznie
krétsze i wystepujg o wiele rzadziej. W gospodarce USA trudno réwniez dostrzec nikte
poziomy wzrostu - mieszczgce sie w rozszerzonym kryterium reces;ji, ktére wystepowatyby
zaréwno bezposrednio ,,przed” jak i ,,po” nominalnie spadkowych kwartatach. Po 1947 r.
recesja trwajgca dfuzej niz dwa kwartaty, z ujemnym wytgcznie odczytem dynamiki,
wystgpita tylko dwukrotnie, tj. na przetomie lat 1953 — 1954 oraz 1974 — 1975. W pierwszym
z wymienionych okreséw spadek dynamiki PKB zanotowano w Il (-2,4 %) i IV (-6,2 %)
kwartale 1953 r. oraz w | kwartale (-2,0 %) roku 1954. Z kolei w 1974 r. PKB skurczyt sie w
kwartatach 11l (-3,8 %) i IV (-1,6 %) oraz | kwartale (-2,0 %) roku 1975.
W wymiarze catorocznym spadek PKB po raz ostatni odnotowano w 1991 r. Produkt Krajowy
Brutto obnizyt sie wéwczas o -0,2 %, a kiepska kondycja amerykanskiej gospodarki
przesadzita o wyborczej poraice George'a H. Bush'a seniora, ktéry rok pdziniej przegrat
batalie o prezydencka reelekcje na rzecz gubernatora Arkansas Bill'a Clinton’a. Byfa to
zresztg sytuacja bardzo podobna do tej z 1980 r., kiedy PKB rowniez zanotowat regres
i to w identycznej skali (-0,2 %). Tym razem koniunktura pograzyta Jimmy'ego Carter’a, ktéry
nie zdofat ponownie uzyska¢ zaufania wyborcéw i polegt w wyscigu o ,,Biaty Dom”
z Ronald'em Reagan'em. Wreszcie pokfosiu kryzysu paliwowego dekady lat 70.
i zwigzanemu z nim spadkowi PKB w latach 1974 — 1975, o odpowiednio -0,5 %
i -0,2 %, przypisa¢ mozna porazke wyborczg Gerald'a Ford'a, ktory urzad prezydencki objat
w niecodziennych okoliczno$ciach w 1973 r., jako wiceprezydent po ustgpieniu Richard'a
Nixona pod wptywem zdarzen wywotanych aferg Watergate. Nalezy jednak przyzna¢, ze
G. Ford owi wyjatkowo nie sprzyjat cykl koniunkturalny, poniewaz casus nastepujacych po
sobie kolejnych rocznych spadkdw PKB - miat w powojennej historii USA miejsce wczesniej
jedynie w latach 1945 — 1947, gdy gospodarka ,,wracafta” z trybu pracy wojennego
na cywilny.
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Doswiadczany obecnie kryzys finansowy wywotuje zapewne naturalne tesknoty za czyms
na ksztatt nowego New Deal’u. Historycy amerykanskiej gospodarki wyszczegdlniajg
w powojennych dziejach USA dwa modele funkcjonowania najwiekszej gospodarki globu.
Keynes'istowska ~Ameryke czasow Roosevelt'a — Kennedy'ego — Johnson'a
oraz monetarystyczne USA epoki Reagan’a — Bush'a seniora. Z tego, ale nie tylko, punktu
widzenia, zaréwno era B. Clinton’a, jak jego nastepcy G.W. Bush'a juniora, byty okresami
w duzym stopniu nijakimi. Czy nowy prezydent to zmieni? Nie brakuje gtoséw, ze niestety
nie. W duzej mierze dlatego, ze jesli juz w USA dochodzi do zapasci ekonomicznej, to i tak nie
trwa ona dtugu.
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