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JAKZ TYM ,W” W USA DOTAD BYWALQ?

Wprawdzie ,lata nas ucza tego, czego nie pozwolily dostrzec dni”, to jednak odpowiedzi
na najbardziej nurtujace pytania z zakresu gietdy i makroekonomii, kryjg sie zapewne w duzo wiekszym
stopniu na poziomie kwartalnym, niz rocznym. W naukach spotecznych, a taka jest przeciez ekonomia,
historia jest tym, czym empirycznych dziedzin wiedzy laboratorium. Z tej perspektywy warto wiec
tez przyjrzec sie tym recesjom w gospodarce amerykanskiej, z ktérych kraj ten wydobywat sie po $ciezce
,W-ksztattnej”. W ujeciu chronologicznym w powojennej historii Ameryki do takich zdarzen dochodzito
kilkakrotnie. Po raz pierwszy w latach 40., kolejny raz niemal doktadnie dwadziescia lat pézniej. Te
wlasnie dwa casusy bedg przypomniane w pierwszej kolejnosci, pozostate nastepnym razem. I to nie tylko
ze wzgledéw chronologicznych, ale lecz takze z powodéw do$é zagmatwanych konfiguracji i nie zawsze

wiarygodnych interpretacji. Ktére niestety nader czesto, zwtaszcza w Polsce, obrosty juz niemal mitami.

»W-recesja” okresu 1949 - 1950

Kiedy w dwéch pierwszych kwartatach 1948 r. PKB wzrést odpowiednio o: +6,5 % oraz 7,6 %
wydawato sie, ze cena za przestawienie z powrotem gospodarki z toréw wojennych na cywilne jest juz
zasadniczo zaptacona. Ugruntowania tych trendéw upatrywano réwniez w nabierajacym impecie Planie
Marshalla, ktéry poprzez wzmozZony eksport nadwyzek ekonomicznych do Europy miat zapobiega¢
nawrotowi recesji. Podobne nadzieje wyrazano wéwczas na Wall Street. Nowojorska gietda pograzona
byta bowiem w bessie. Indeks Dow Jones'a, ktdry od 1942 r. przez cztery kolejne lata wzrést z 92,92 do
212,50 punktéw, w potowie 1946 r. nagle obsunat sie do 163,12 punktéw. P6zniej kilkakrotnie probowat
sie podnies¢, i gdy w potowie 1948 r. urdst do 193,16 punktéw, panowato przekonanie, Ze bedzie juz coraz
lepiej. Niespodziewanie jednak Dow Jones przez kolejne kilka kwartaléw ponownie zaczal spadag,
antycypujac tym samym wydarzenia, ktére mialty wkroétce nastapi¢ w gospodarce.

Dekoniunktura na ,,Gtéwng Ulice” (tzw. Main Street), zawitala wraz z nadej$ciem 1949 r. i trwata na dobre
przez caty rok, mimo, Ze ,zaktécit” jg jeden wzrostowy trzeci kwartat. Trwate przetamanie post-wojennej
recesji nastgpito dopiero w kolejnej dekadzie. Znawcy gospodarki amerykanskiej i historycy gospodarczy
przypisuja to zbawienne ozywienie w zasadniczym stopniu czynnikom geopolitycznym, w szczegdlnosci
powrotowi do militarnych impulséw koniunkturalnych, generowanych przez zamoéwienia i wydatki
zbrojeniowe, bedace rezultatem wydarzen naznaczonych , kryzysem berlinskim” z 1948 r. oraz wybuchem
wojny koreanskiej w 1950 r. Poczawszy od lat 50., wymogi zwigzane z prowadzeniem ,,zimnej wojny”
popychaty Stany Zjednoczone do ciagtej rozbudowy poteznego przemystu obronnego, nazwanego przez
prezydenta Dwighta D. Eisenhowera (1890 - 1969) w jego ostatnim oredziu o stanie panistwa (ze stycznia

1961 r). , kompleksem militarno - przemystowym”.
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Skala wydatkéw na obrone osiggneta apogeum w 1953 r., kiedy stanowily one 13 % PKB. Pod koniec
nastepnego roku Dow Jones pokonat wreszcie poziom swoich szczytéw z jesieni 1929 r. (381,17 pkt.) by
zatrzymac sie dopiero wiosng 1956 r. na granicy 521,05 punktow.

Warto takze przypomnie¢, ze Stany Zjednoczone lat 40. i 50. ubiegtego stulecia to takze okres wielkiej
transformacji spoteczno - zawodowej. Okres, gdy na rynek pracy w miejsce zmobilizowanych na wojne
mezczyzn, wkroczyly na bezprecedensowa skale kobiety. Amerykanski $wiat pracy m.in. dzieki
dodatkowo przepracowanym nadgodzinom mogt liczy¢ na szczegdlnie wysokie zarobki, ktdre staty sie
asumptem rozwoju wielu branz (np. odziezowych, cukierniczych, przemystu rozrywkowego, czy rynku
prasowego). Towarzyszytlo temu wznoszenie na peryferiach aglomeracji wielkopowierzchniowych
sklepéw z obszernymi parkingami. W 1945 r. w Chicago, przyszty gigant i synonim amerykanskiej

konsumpcji McDonald's, otworzyt w Chicago swojg pierwszg restauracje.

Tabela 1. Dynamika skladowych amerykanskiego PKB w okresie III kw. 1948 - I kw. 1950 (w %)

Wyszczegolnienie

Konsumpcja prywatna +0,6 +3,2 +0,6 +6,3 +0,9 +6,0 +6,8
Inwestycje prywatne +4,4 -18,5 -49,1 -45,3 +39,9 -20,1 +144.,8
Eksport +9,8 -13,4 57,2 -3,4 -29,4 -43,9 -6,4

Konsumpcja zbiorowa

i inwestycje publiczne +8,0 | +179 | +11,9 | +194 | +41 -8,2 -6,5

zrodto: U.S. Departament of Commerce

»W-recesja” okresu 1969 - 1970

Przetom lat 60. i 70. przynosit wielkie zmiany w gospodarce amerykanskiej, a w konsekwencji
i w $Swiatowej. Z jednej strony konczyta sie dekada, ktérej pierwsza potowa przyniosta Ameryce
prawdziwy cud gospodarczy, ktéry w opinii wielu ekonomistéw miat sie juz nie powtérzyc¢. Z drugiej,
okres ten poprzedzit odejScie od systemu monetarnego z Bretton Woods w 1971 r., czyli najpierw
zawieszenia, a potem definitywnego wycofania sie z wymienialno$ci dolara na ztoto.
,W-ksztattny” przebieg recesji, trwajacej pomiedzy IV kw. 1969 r. a I kw. 1971 r., zaréwno poprzedzal, jak
i wpisywat sie w te wydarzenia. Po dwéch nastepujacych po sobie okresach kurczenia sie gospodarki

0 -1,9 % oraz -0,6 %, nastapity dwa kwartaty wzrostu, w czasie ktérych amerykanski PKB wzrost
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o: +0,7 % i +3,6 %, jednak nastepujacy po nich ostatni kwartat 1970 r. oznaczat powrét ,,pod kreske”,
z regresem rzedu -4,4 %.

0 ile od poczatku 1961 r. przez kolejne 35 kwartaléw gospodarka Standéw Zjednoczonych znajdowata sie
na niezaktéconym plusie, to na gietdowym rynku akcji gwattownych zmian trendu w tym czasie nie
brakowato. Przy czym, w znacznej mierze wahania te mozna przyporzadkowac¢ nie tyle czynnikom
makroekonomicznym, lecz dramatycznym wydarzeniom politycznym. W przypadku, ktoérych najwieksza
gielda $wiata z oczywistych wzgledéw petni role geopolitycznego sejsmogramu (konflikt z Zatoce Swin,

zabojstwo prezydenta Johna F. Kenedego (1917-1963), wojna w Wietnamie).

Tabela 1. Dynamika skladowych amerykanskiego PKB w okresie III kw. 1969 - 1 kw. 1971 (w %)

Wyszczegolnienie

Konsumpcja prywatna +1,9 +3,2 +2,5 +1,8 +3,5

Inwestycje prywatne +9,6 -19,9 -11,9 +1,2 +7,0 -21,2 +63,0
Eksport -9,2 +14,6 +3,5 18,8 -1,3 +3,7 +1,5

Konsumpcja zbiorowa

i inwestycje publiczne +0,6 -5,7 -2,1 -5,1 +1,7 0,0 -6,3

Zrédto: U.S. Departament of Commerce

Rysunek 1. Dynamika PKB gospodarki Stanéw Zjednoczonych w okresie Il kw. 1948 - I kw. 1950
(w %)
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zrédto: U.S. Departament of Commerce
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Rysunek 2. Dynamika PKB gospodarki Standéw Zjednoczonych w okresie Il kw.1969 - I kw. 1970
(w %)

zrédto: U.S. Departament of Commerce
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