
 

 
 

  

 

DOKUMENT INFORMACYJNY 

GRUPA PACTOR -POTEMPA INKASSO S.A.  

Z SIEDZIBł W POZNANIU 
sporzŃdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii B, akcji serii C i praw do  akcji serii C 

do obrotu na rynku NewConnect 

prowadzonym jako alternatywny system obrotu 

przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A.  

 

Niniejszy  dokument  informacyjny  zostaġ  sporzņdzony  w  zwiņzku    z  
ubieganiem  siŋ  o  wprowadzenie instrument·w finansowych objŋtych tym 

dokumentem do obrotu  w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez 

Gieġdŋ Papier·w WartoŢciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gġ·wnie dla 

sp·ġek, w kt·rych inwestowanie moŮe byļ zwiņzane z wysokim ryzykiem 

inwestycyjnym.  
 

Wprowadzenie  instrument·w  finansowych  do  obrotu  w  alternatywnym  systemie  

obrotu  nie  stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrument·w do obrotu 

na rynku regulowanym prowadzonym przez Gieġdŋ Papier·w WartoŢciowych w 

Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub r·wnolegġym).  

 
Inwestorzy powinni byļ Ţwiadomi ryzyka jakie niesie za sobņ inwestowanie w 

instrumenty finansowe notowane  w   alternatywnym  systemie  obrotu,  a  ich  

decyzje  inwestycyjne  powinny  byļ poprzedzone wġaŢciwņ analizņ, a takŮe, jeŮeli 

wymaga tego sytuacja, konsultacjņ z doradcņ inwestycyjnym.  

 

TreŢļ  niniejszego  dokumentu  informacyjnego  nie  byġa  zatwierdzana  przez  
Gieġdŋ  Papier·w WartoŢciowych  w  Warszawie  S.A.  pod  wzglŋdem  zgodnoŢci  

informacji  w  nim  zawartych  ze  stanem faktycznym lub przepisami prawa.  
 

DATA SPORZłDZENIA DOKUMENTU INFORMACYJNEGO: 11 STYCZNIA 2008 R. 

AUTORYZOWANY DORADCA NEWCONNECT 
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GRUPA PACTOR-POTEMPA INKASSO S.A. 
DOKUMENT INFORMACYJNY 

WstŖp 

Emitent : 

 
 
Nazwa (firma):   Grupa Pactor -Potempa Inkasso Sp·ġka Akcyjna 
Kraj:     Polska  

Siedziba:    Poznaŗ 
Adres:     ul. R. Strzaġkowskiego 5/7, 60-854 Poznaŗ 
Numer KRS:    0000292586  
Oznaczenie Sņdu:       Sņd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziaġ Gospodarczy KRS 

REGON:    630520677  
NIP:    778 -102 -88 -46 
Telefon:    + 48 61 813 15 68  
Fax:     + 48 61 813 15 68  

Poczta elektroniczna:   gppi@gppi.pl  
Strona internetowa:   www.gppi.pl  
 

Autoryzow any Doradca:   

 
 
Nazwa (firma):  Inwest Consulting Sp·ġka Akcyjna 
Kraj:    Polska  

Siedziba:   Poznaŗ 
Adres:    61-706 Poznaŗ, ul. Libelta 1a  
Numer KRS:   0000028098  
Oznaczenie Sņdu: Sņd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziaġ Gospodarczy KRS 

Telefon:   + 48 61  851 86 77  
Fax:    + 48 61  851 86 77  
Poczta elektroniczna:  biuro@ic.poznan.pl   
Strona internetow a: www.ic.poznan.pl   
 

Dane o  ins t rument ach f i nansowych wprowadzanych do  ob ro tu  w  a l te rnatywnym sys temie  obro tu : 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadzane 
sņ: 
- 800.000 a kcji zwykġych na okaziciela serii B o wartoŢci nominalnej 0,50 zġ (piŋļdziesiņt groszy) kaŮda, 

- 1.275.000  akcji zwykġych na okaziciela serii C o wartoŢci nominalnej 0,50 zġ (piŋļdziesiņt groszy) kaŮda, 
- 1.275.000  praw do akcji zwykġych na okaziciela serii C o wartoŢci nominalnej 0,50 zġ (piŋļdziesiņt groszy) 
kaŮda. 

Termin waƬnoƐci Dokumentu Informacyjnego: 

Termin waŮnoŢci Dokumentu Informacyjnego jest nie dġuŮszy niŮ 12 miesiŋcy od daty jego sporzņdzenia i 
jednoczeŢnie nie p·Ŭniejszy niŮ dzieŗ rozpoczŋcia obrotu w alternatywnym systemie obrotu. 

Tryb i spos·b, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym, w 

terminie jego waƬnoƐci, bŖdŇ podawane do publicznej wiadomoƐci: 

Zmiany danych zawa rtych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego waŮnoŢci, bŋdņ 
publikowane na stronach internetowych:  
 - Emitenta ð www.gppi.pl,  
 - Autoryzowanego Doradcy ð www.ic.poznan.pl ,   

 - Organizatora Rynku NewCon nect ð www.newconnect.pl . 
Informacje aktualizujņce Dokument Informacyjny bŋdņ publikowane w trybie, jaki zostaġ przewidziany dla 
publikacji Dokumentu Informacyjnego.  
 

 

mailto:info@telestrada.pl
http://www.telestrada.pl/
mailto:biuro@ic.poznan.pl
http://www.ic.poznan.pl/
http://www.ic.poznan.pl/
http://www.newconnect.pl/
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I. Czynniki ryzyka 
 

1.  Czynniki ryzyka zwiŇzane z otoczeniem Emitenta i jego dziaĠalnoƐciŇ 

 

Ryzyko zwiņzane z wschodzņcym rynkiem funduszy sekurytyzacyjnych w Polsce 

Sekurytyzacja jest nowoczesnym narzŋdziem zarzņdzania masowymi wierzytelnoŢciami, 

jednak w Polsce fundusze sekurytyzacyjne dopiero rozpoczynajņ swojņ dziaġalnoŢļ. 

EfektywnoŢļ dziaġaŗ tych funduszy nie jest satysfakcjonujņca, czego przyczynņ jest 
nabycie  poprzez fundusze najs tarszych niespġaconych kredyt·w bankowych i znaczņcej 

pracy organizacyjnej zmierzajņcej do dostosowania tych wierzytelnoŢci do obecnych 

procedur windykacyjnych. W zwiņzku z tym istnieje ryzyko, Ůe rynek funduszy 

sekurytyzacyjnych, bŋdņcy obecnie w fazie wschodzņcej, nie rozwinie siŋ w Polsce w 

stopniu adekwatnym do sytuacji na rozwiniŋtych rynkach finansowych.  

PoniewaŮ utworzenie zamkniŋtego funduszu sekurytyzacyjnego jest jednym z gġ·wnych 
zamierzeŗ rozwojowych Sp·ġki, stņd sytuacja na tym rynku jest bardzo istotna. Sp·ġka 

zakġada, Ůe tworzņc fundusz sekurytyzacyjny, bŋdzie w stanie wykorzystaļ nie tylko 

doŢwiadczenia z rozwiniŋtych rynk·w finansowych, ale r·wnieŮ doŢwiadczenia pierwszych 

polskich funduszy. Pozwoli to Sp·ġce na unikniŋcie niekorzystnych sytuacji, gġ·wnie 

zwiņzanych z pakietem wierzytelnoŢci, pod zastaw kt·rych emitowane bŋdņ papiery 
wartoŢciowe. Obserwowane obecnie osġabienie dynamiki zainteresowania sekurytyzacjņ 

powinno spowodowaļ, Ůe wyceny pakiet·w wierzytelnoŢci bŋdņ bardziej racjonalne, co 

Sp·ġka postrzega jako swojņ szansŋ. Ponadto, aby zmniejszyļ ryzyko zwiņzane ze 

wschodzņcym rynkiem sekurytyzacyjnym w Polsce, Sp·ġka dywersyfikuje swojņ strategiŋ 

rozwojowņ, zakġadajņc, Ůe w dalszym ciņgu bŋdzie kupowaġa pakiety windykacyjne na 

podst awie umowy nabycia wierzytelnoŢci. 
 

Ryzyko zwiņzane z dziaġalnoŢciņ firm konkurencyjnych 

Na polskim rynku dziaġa znaczna liczba firm windykacyjnych, co przyczynia siŋ do 

wystŋpowania ryzyka walki konkurencyjnej miŋdzy nimi poprzez redukcjŋ marŮy i 

przyjmow anie do windykacji trudniejszych pakiet·w wierzytelnoŢci. Prowadziļ to moŮe do 
trudnoŢci w pozyskiwaniu nowych kontrahent·w oraz spadku efektywnoŢci procesu 

windykacyjnego. W konsekwencji, walka konkurencyjna moŮe doprowadziļ do redukcji 

rentownoŢci branŮy. 

Sp·ġka jest zdania, Ůe przezwyciŋŮenie tego ryzyka wymaga wielopġaszczyznowych dziaġaŗ. 

Przede wszystkim, Sp·ġka nieustannie dņŮy do podnoszenia jakoŢci Ţwiadczonych przez 

siebie usġug i jak najlepszej wsp·ġpracy z dotychczasowymi klientami. Sp·ġka zamierza 
r·wnieŮ podjņļ wsp·ġpracŋ z nowymi grupami odbiorc·w, dziŋki czemu nabywaļ bŋdzie 

wierzytelnoŢci bank·w, syndyk·w masy upadġoŢciowej, duŮych korporacji i innych. 

Ponadto, Sp·ġka podejmuje dziaġania w celu stworzenia zamkniŋtego funduszu 

sekurytyzacyjne go. Konkurencja na rynku sekurytyzacyjnym jest znaczņco mniejsza niŮ 

na rynku usġug windykacyjnych, gdyŮ jest to rynek wschodzņcy. 
 

Ryzyko zwiņzane ze zmianņ wysokoŢci odsetek ustawowych 

W zwiņzku z faktem, iŮ Sp·ġka ma prawo Ůņdaļ od dġuŮnik·w zapġaty naleŮnoŢci gġ·wnej 

wraz z odsetkami za zwġokŋ liczonymi wedġug stawki odsetek ustawowych, stņd ich 

wysokoŢļ ma wpġyw na funkcjonowanie Sp·ġki. Z jednej strony, przychody z tytuġu 

odsetek za zwġokŋ stanowiņ pewien procent przychod·w Sp·ġki, stņd kaŮda zmiana 
wysokoŢci odsetek ustawowych moŮe przeġoŮyļ siŋ na zmianŋ w przychodach Sp·ġki. Z 

drugiej strony, naliczenie odsetek za zwġokŋ stanowi jeden z element·w negocjacji w 

czasie procesu windykacyjnego, decydujņc o jego skutecznoŢci. 

 

Ryzyko wprowadzenia ogranicz eŗ w sprzedaŮy wierzytelnoŢci 
PoniewaŮ dziaġalnoŢļ Sp·ġki opiera siŋ na nabywaniu pakiet·w wierzytelnoŢci od 

wierzycieli pierwotnych, wprowadzenie ograniczeŗ w zakresie moŮliwoŢci zbywania 

wierzytelnoŢci mogġoby mieļ istotny wpġyw na dziaġalnoŢļ Sp·ġki.  

W ramach obecnych regulacji prawnych ograniczenia sprzedaŮy wierzytelnoŢci mogņ 

wynikaļ z :  
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- wyraŬnego przepisu ustawy, (np. roszczenia odszkodowawcze z tytuġu uszkodzenia ciaġa 

lub wywoġania rozstroju zdrowia art. 449 kc),   
- wġaŢciwoŢci zobowiņzania (np. prawo alimentacji z wyjņtkiem rat juŮ wymagalnych],  

- zastrzeŮenia sformuġowanego w umowie. 

Przy czym naleŮy stwierdziļ, iŮ dwa pierwsze z wymienionych ograniczeŗ przy sprzedaŮy 

wierzytelnoŢci majņ bardzo ograniczony zasiŋg.  

Wprowadzenie dalszych obostrzeŗ w zakresie moŮliwoŢci zbywania wierzytelnoŢci jest 

maġo prawdopodobne. Takie obostrzenia ograniczajņ w znacznym stopniu prawa 
podmiotowe pierwotnego wierzyciela w zakresie dysponowania swoim prawem, co jest 

sprzeczne z podst awowymi zasadami prawa cywilnego.  

W przeszġoŢci, w przypadku wierzytelnoŢci wobec konsument·w Generalny Inspektor 

Ochrony Danych Osobowych wraz z Prezesem Urzŋdu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w podejmowali pr·by ograniczenia moŮliwoŢci zbywania wierzytelnoŢci przez 
wierzycieli pierwotnych. Podstawņ tych ograniczeŗ byġy decyzje Generalnego Inspektora 

Ochrony Danych Osobowych, wydane w oparciu o opiniŋ Prezesa Urzŋdu Ochrony 

Konkurencji i Konsument·w, kt·re zakazywaġy przetwarzania danych osobowych 

dġuŮnik·w nabywcom wierzytelnoŢci. PowyŮszy stan skutecznie uniemoŮliwiaġ 

wykonywanie praw przysġugujņcych z nabytych wierzytelnoŢci. W zwiņzku z zaskarŮeniem 

przedmiotowych decyzji, kwestia ta byġa rozpatrywana przez Naczelny Sņd 
Administracyjny, kt·ry w orzeczeniach z 16 grudnia 2004 r. (OSK 829/2004) oraz z 6 

czerwca 2005 r. (OSP 2/2005), potwierdziġ moŮliwoŢļ nabywania wierzytelnoŢci 

konsumenckich.  

 

Ryzyko zwiņzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawnopodatkowymi kwestii 
obrotu wierzytelnoŢciami 

Czŋste zmiany przepis·w podatkowych stanowiņ element ryzyka dla dziaġalnoŢci Sp·ġki. 

Ponadto czŋsty brak precyzji w zapisach i zmienna interpretacja przepis·w podatkowych 

przez aparat skarbowy naraŮa wszystkie podmioty z branŮy obrotu wierzytelnoŢciami, w 

tym takŮe Sp·ġkŋ, na negatywne skutki z tym zwiņzane.  

Sp·ġka minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujņc staġe zasady prowadzenia ksiņg 
rachunkowych zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowoŢci. Ponadto 

instrument wiņŮņcych interpretacji wydawanych przez aparat skarbowy umoŮliwia 

zabezpieczenie siŋ na wypadek zmian w interpretacji istniejņcych przepis·w prawa 

podatkowego.  

Przedstawiajņc ten czynnik ryzyka, naleŮy podnieŢļ, iŮ w zakresie regulacji dotyczņcych 
podatku od towar·w i usġug, implementacja przepis·w obowiņzujņcych w Unii 

Europejskiej, w raz z akcesjņ Rzeczpospolitej Polskiej do struktur unijnych, w 

szczeg·lnoŢci VI Dyrektywy VAT Rady UE w sprawie harmonizacji przepis·w Paŗstw 

Czġonkowskich, wyeliminowaġa ryzyko w zakresie interpretacji i zmian przepis·w Ustawy 

z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towar·w i usġug. VI Dyrektywa VAT Rady UE w 

sprawie harmonizacji przepis·w Paŗstw Czġonkowskich w spos·b wyraŬny stanowi, iŮ 
podatek VAT nie moŮe byļ regulowany przez Paŗstwa Czġonkowskie w spos·b sprzeczny z 

postanowieniami Dyrektywy. Przedmiotowa Dyrektywa w art. 6 ust. 1 w zwiņzku z art. 13 

B pkt d) stanowi, iŮ obr·t wierzytelnoŢciami jest Ţwiadczeniem usġug w rozumieniu 

przepis·w o VAT i jest jednoczeŢnie usġugņ zwolnionņ od tego podatku. 

 

Ryzyko zwiņzane z niewydolnoŢciņ wymiaru sprawiedliwoŢci i egzekucji 
komorniczej  

Prowadzņc windykacjŋ wierzytelnoŢci, w stosunku do czŋŢci nabywanych wierzytelnoŢci, 

co do kt·rych inne metody windykacji okazaġy siŋ byļ nieskuteczne, Sp·ġka korzysta z 

drogi postŋpowania sņdowego przed sņdami powszechnymi, a nastŋpnie z egzekucji 

komorniczej. W zwiņzku z powyŮszym zmiany prowadzņce do usprawnienia procedur 
sņdowych i komorniczych, zwġaszcza w zakresie przyspieszenia prowadzonego 

postŋpowania, majņ istotne znaczenie dla dziaġalnoŢci Sp·ġki. 

NaleŮy podkreŢliļ, iŮ mamy do czynienia z ciņgġym procesem usprawniania postŋpowania, 

co skutkuje znacznym skr·ceniem okresu potrzebnego na zakoŗczenie postŋpowania i 

uzyskanie tytuġu wykonawczego. Spowodowane zostaġo to dziaġaniami resortu 

sprawiedliwoŢci podejmowanymi w zakresie reorganizacji pracy sņd·w, zwiŋkszenia 
nakġad·w na wymiar sprawiedliwoŢci oraz zwiŋkszajņcym siŋ wykorzystaniem technik 
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informatycznych. Ponadto strona postŋpowania, na podstawie przepis·w ustawy z dnia 17 

czerwca 2004 r. o skardze na naruszenie prawa strony do rozpoznania sprawy w 
postŋpowaniu sņdowym bez nieuzasadnionej zwġoki, zyskaġa uprawnienie do wniesienia 

skargi i uzyskania odszkodowania za nierozpoznanie przez sņd sprawy w rozsņdnym 

terminie, co przyczynia siŋ do wzmocnienia pozycji strony w postŋpowaniu. 

Nie mniej waŮnņ kwestiņ niŮ skr·cenie procedur sņdowych jest usprawnienie procesu 

egzekucyjnego. W tym zakresie zmiany wprowadza ustawa z dnia 24 maja 2007 roku o 

zmianie ustawy o komornikach sņdowych i egzekucji oraz niekt·rych innych ustaw. 
Gġ·wnymi zaġoŮeniami przedmiotowej ustawy jest:  

- zwiŋkszenie nadzoru nad komornikami, 

- zwiŋkszenie moŮliwoŢci wyboru komornika przez wierzyciela, 

- uġatwienie dostŋpu do zawodu komornika, 

- zwiŋkszenie liczby komornik·w i obniŮenie koszt·w postŋpowania egzekucyjnego. 
Przedmiotowņ ustawŋ naleŮy oceniļ pozytywnie, jako krok zmierzajņcy do znacznego 

usprawnienia postŋpowaŗ egzekucyjnych, przy pomocy mechanizmu zwiŋkszonej 

konkurencji.  

 

Ryzyko zwiņzane z wprowadzeniem upadġoŢci konsumenckiej 

PoniewaŮ w skġad nabywanych przez Sp·ġkŋ portfeli wierzytelnoŢci, wchodzņ r·wnieŮ 
naleŮnoŢci konsumenckie, wprowadzenie upadġoŢci konsumenckiej jest czynnikiem 

ryzyka przy prowadzeniu procesu windykacji. W sytuacji gdy osoby fizyczne mogġyby 

wszczņļ procedurŋ upadġoŢciowņ, prowadzenie wobec nich postŋpowania windykacyjnego 

zostaġoby znacznie ograniczone. NaleŮy podkreŢliļ, Ůe upadġoŢļ ta dotyczy konsument·w, 

wobec kt·rych prowadzenie skutecznego postŋpowania windykacyjnego jest czŋstokroļ 
niemoŮliwe ze wzglŋdu na relacjŋ ich zobowiņzaŗ do dochod·w. 

Zdaniem Sp·ġki, wprowadzenie upadġoŢci konsumenckiej przyczyniġoby siŋ do znacznego 

uġatwienia i uporzņdkowania procedur windykacji konsumenckiej, gdyŮ pozwoliġaby na 

lepszņ weryfikacjŋ portfeli wierzytelnoŢci klient·w i przyjŋcie skuteczniejszej w danym 

przypadku drog i postŋpowania.  

W opinii Sp·ġki znaczņco bardziej ryzykowna jest sytuacja, gdy prace legislacyjne nad 
wprowadzeniem upadġoŢci konsumenckiej nie sņ zakoŗczone. PrzedġuŮanie siŋ tych prac 

moŮe przyczyniļ siŋ do permanentnego powstrzymywania siŋ dġuŮnik·w konsumenckich 

od regulowania swoich zobowiņzaŗ w oczekiwaniu na korzystne dla nich rozwiņzania 

prawne.  

Sp·ġka ogranicza ryzyko upadġoŢci konsumenckiej poprzez dywersyfikacjŋ pakietu 
wierzytelnoŢci, zakupujņc r·wnieŮ naleŮnoŢci korporacyjne, wobec kt·rych obowiņzuje 

prawo upadġoŢciowe. 

 

Ryzyko zwiņzane z emigracjņ zarobkowņ 

PoniewaŮ w skġad nabywanych przez Sp·ġkŋ portfeli wierzytelnoŢci, wchodzņ miŋdzy 

innymi naleŮnoŢci konsumenckie, istnieje ryzyko niepowodzenia w ich windykacji 
wynikajņce z emigracji zarobkowej dġuŮnik·w. Sp·ġka ogranicza to ryzyko poprzez 

dywersyfikacjŋ pakietu nabywanych wierzytelnoŢci, kupujņc r·wnieŮ wierzytelnoŢci 

korporacyjne. Poza tym, w przypadku eskalacji tego zjawiska, Sp·ġka jest przygotowana 

do nawiņzania umowy z firmami prowadzņcymi windykacjŋ poza granicami Polski, przede 

wszystkim w krajach Unii Europejskiej i w Stanach Zjednoczonych.  

 
Ryzyko zwiņzane z sytuacjņ koniunkturalnņ w kraju 

BranŮa windykacyjna cechuje siŋ tym, Ůe popyt na jej usġugi jest odwrotnie 

proporcjonalny do b ieŮņcej sytuacji koniunkturalnej w kraju. Zapotrzebowanie na jej 

usġugi roŢnie w okresach pogorszenia siŋ koniunktury gospodarczej, a maleje w okresie 

prosperity.  
UzaleŮnienie dziaġalnoŢci Sp·ġki od sytuacji koniunkturalnej w kraju jest zatem 

dwojakiego rodzaju, gdyŮ jest zwiņzana z sytuacjņ finansowņ klient·w i dġuŮnik·w. W 

okresach spadkowych cyklu koniunkturalnego, generalnie pogarsza siŋ sytuacja 

finansowa firm i roŢnie skala zator·w pġatniczych w gospodarce. W zwiņzku z tym, 

wzrasta iloŢļ i wartoŢļ naleŮnoŢci, kt·re pierwotni wierzyciele sņ skġonni sprzedaļ Sp·ġce, 

co powoduje ġatwiejsze pozyskiwanie klient·w i akceptowanie przez nich wyŮszych marŮ 
Sp·ġki. W tym czasie, pogorszeniu ulega jednak jakoŢļ wierzytelnoŢci, gdyŮ maleje 
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zdolnoŢļ do regulowania zobowiņzaŗ przez dġuŮnik·w. Sytuacja taka prowadzi do 

prowadzenia p rzez Sp·ġkŋ wiŋkszej iloŢci spraw windykacyjnych, przy niŮszej 
efektywnoŢci procesu windykacyjnego. Natomiast w okresach prosperity, Sp·ġka 

wprawdzie obserwuje mniejszņ skġonnoŢļ pierwotnych wierzycieli do sprzedaŮy 

naleŮnoŢci, co przekġada siŋ na wiŋksze trudnoŢci w dotarciu do klient·w i koniecznoŢļ 

obniŮenia marŮ Sp·ġki. Jednak w tym czasie poprawia siŋ jakoŢļ naleŮnoŢci, gdyŮ 

sytuacja finansowa dġuŮnik·w jest lepsza, co w konsekwencji prowadzi do wiŋkszej 

skutecznoŢci windykacji. 
Zatem w pewnym stopniu ryzyko zwiņzane z wielkoŢciņ nabywanych pakiet·w 

wierzytelnoŢci w zaleŮnoŢci od sytuacji koniunkturalnej, jest neutralizowane poprzez 

jakoŢļ tych naleŮnoŢci. 

Sp·ġka zamierza minimalizowaļ ryzyko uzaleŮnienia swojej sytuacji od koniunktury 

gospodarczej na kilka sposob·w. Sp·ġka prowadzi elastycznņ politykŋ pozyskiwania 
klient·w i negocjowania z nimi warunk·w um·w, w tym przede wszystkim dotyczņcych 

wysokoŢci marŮy, w zaleŮnoŢci od koniunktury gospodarczej. Sp·ġka planuje 

zdywersyfikowaļ swoich klient·w wedġug branŮ ich dziaġania tak, aby wŢr·d klient·w i 

dġuŮnik·w znalazġy siŋ firmy uzaleŮnione od koniunktury gospodarczej w r·Ůnym stopniu 

i horyzoncie czasowym.  

 
Ryzyko utraty dotychczasowych kontrahent·w 

DuŮa konkurencja na rynku usġug windykacyjnych prowadzi do ryzyka utraty przez 

Sp·ġkŋ dotychczasowych klient·w. Zdaniem Sp·ġki, ryzyko to jest minimalizowane 

poprzez nieustajņce podnoszenie jakoŢci Ţwiadczonych usġug, korzystne dla klient·w 

warunki um·w o nabycie pakiet·w wierzytelnoŢci i dobre relacje z klientami, kt·re 
pozwalajņ na dalsze zacieŢnianie wsp·ġpracy. Ponadto, strategia rozwoju Sp·ġki zakġada 

pozyskiwanie nowych grup klient·w do wsp·ġpracy, w szczeg·lnoŢci bank·w,  syndyk·w 

masy upadġoŢciowej i duŮych korporacji, oraz rozszerzenie form wsp·ġpracy o zamkniŋty 

fundusz sekurytyzacyjny.  

Powierzenie windykacji na leŮnoŢci firmom outsourcingowym jest zwiņzane z zaufaniem 

wierzyciela do firmy windykacyjnej. Zdaniem Sp·ġki, przyjŋcie statusu sp·ġki publicznej 
poprzez wejŢcie akcji Sp·ġki do obrotu publicznego na rynku NewConnect, zwiŋksza jej 

wiarygodnoŢļ biznesowņ i zaufanie klient·w.  

PowyŮsze czynniki ograniczajņ ryzyko zwiņzane z utratņ dotychczasowych kontrahent·w. 

 

Ryzyko upadġoŢci znaczņcego dġuŮnika 
Jednym z gġ·wnych czynnik·w ryzyka w branŮy windykacyjnej, jest podjŋcie przez 

dġuŮnik·w postŋpowania upadġoŢciowego czy ugodowego, gdyŮ dziaġania te redukujņ 

moŮliwoŢci prowadzenia postŋpowania windykacyjnego. Zdaniem Sp·ġki, ograniczenie 

tego ryzyka odbywa siŋ na kilku pġaszczyznach. Przede wszystkim,  Sp·ġka dywersyfikuje 

portfele nabywanych wierzytelnoŢci, dņŮņc do zakupu wierzytelnoŢci od jak najwiŋkszej 

liczby dġuŮnik·w, w tym zar·wno wierzytelnoŢci konsumpcyjnych jak i korporacyjnych. W 
nabywanych portfelach wierzytelnoŢci znajdujņ siŋ naleŮnoŢci r·Ůniņce siŋ swoimi 

podstawowymi parametrami, takimi jak miejsce prowadzenia dziaġalnoŢci przez dġuŮnika 

czy adres jego zamieszkania, kwota zobowiņzania, termin pġatnoŢci czy historia procesu 

windykacyjnego. Ponadto, skala dziaġania Sp·ġki powoduje, Ůe czŋstokroļ Sp·ġka posiada 

informacje o podjŋciu przez dġuŮnika dziaġaŗ zmierzajņcych do postŋpowania 

upadġoŢciowego czy ukġadowego wczeŢniej niŮ wierzyciel pierwotny, dziŋki czemu moŮliwe 
jest minimalizowanie koszt·w prowadzenia usġug windykacyjnych. Dodatkowo, Sp·ġka 

Ţwiadczy r·wnieŮ usġugi pozyskiwania informacji gospodarczych, co pozwala na moŮliwie 

najwczeŢniejsze ustalenie stanu majņtkowego dġuŮnika w celu zapobieŮenia ryzyku jego 

upadġoŢci. 

 
Ryzyko zaprzestania wsp·ġpracy z serwiserami 

Model biznesowy Sp·ġki zakġada nabywanie pakiet·w wierzytelnoŢci od pierwotnych 

wierzycieli i skierowanie ich do win dykacji przez wsp·ġpracujņce firmy windykacyjne, co 

stwarza ryzyko zaprzestania wsp·ġpracy z serwiserami. Zdaniem Sp·ġki ryzyko to jest 

jednak ograniczone w zwiņzku z faktem, Ůe firmy bŋdņce gġ·wnymi serwiserami usġug 

windykacyjnych sņ r·wnoczeŢnie akcjonariuszami Sp·ġki. Ponadto, pomiŋdzy Sp·ġkņ i 
wsp·ġpracujņcymi firmami windykacyjnymi obowiņzujņ sztywne zasady wsp·ġpracy. 
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Przede wszystkim, wynagrodzenie, kt·re otrzymujņ serwiserzy, jest wynagrodzeniem za 

sukces otrzymywanym tylko w·wczas, gdy prowadzona windykacja zakoŗczy siŋ 
odzyskaniem naleŮnoŢci. JednoczeŢnie powiņzania kapitaġowe miŋdzy Sp·ġkņ i 

serwiserami powodujņ, Ůe dziaġania Sp·ġki podlegajņ procedurze ceny transferowej, w 

zwiņzku z tym z podatkowego punktu widzenia ceny usġug windykacyjnych Ţwiadczonych 

przez serwiser·w nie mogņ odbiegaļ od cen rynkowych.  

Minimalizujņc ryzyko zaprzestania wsp·ġpracy z dotychczasowymi serwiserami, Sp·ġka 

rozwaŮa moŮliwoŢļ stworzenia holdingu windykacyjnego i przejŋcia udziaġ·w we 
wsp·ġpracujņcych firmach windykacyjnych.  

JednoczeŢnie Sp·ġka wsp·ġpracuje z innymi firmami windykacyjnymi i kancelariami 

prawnymi.  

 

Ryzyko zaprzestania Ţwiadczenia pracy na rzecz Emitenta przez czġonk·w Zarzņdu i 
fluktuacji kadr  

Sp·ġka, bŋdņca firmņ usġugowņ, swojņ podstawowņ wartoŢļ opiera na jakoŢci zespoġu 

zatrudnionych pracownik·w. Fluktuacja kadr, w tym w szczeg·lnoŢci odejŢcie czġonk·w 

Zarzņdu, jest czynnikiem, kt·ry okresowo m·gġby spowodowaļ wzrost koszt·w 

funkcjonowania Sp·ġki, a w konsekwencji doprowadziļ do pogorszenia jego wynik·w 

finansowych. Aby zminimalizowaļ to ryzyko, Sp·ġka przyjŋġa strategiŋ zarzņdzania 
zasobami ludzkimi, zmierzajņcņ do rozwoju posiadanego i przyszġego potencjaġu 

ludzkiego. Ponadto, dziaġalnoŢļ Sp·ġki jest w czŋŢci zwiņzana z outsourcingiem usġug 

windykacyjnych. PowyŮsze dziaġania zdaniem Sp·ġki prowadzņ do zminimalizowania 

ryzyka zwiņzanego z fluktuacjņ pracownik·w. 

Natomiast czġonkowie Zarzņdu sņ powiņzani kapitaġowo ze Sp·ġkņ w spos·b bezpoŢredni 
lub poprzez firmy bŋdņce jej akcjonariuszami, w zwiņzku z tym ryzyko zaprzestania 

peġnienia przez nich pracy na rzecz Sp·ġki jest ograniczone. 
 

2.  Czynniki ryzyka zwiŇzane z akcjami 

 

Ryzyko zwiņzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - 

ksztaġtowanie siŋ przyszġego kursu akcji i pġynnoŢci obrotu 

Kurs  akcji i pġynnoŢļ akcji sp·ġek notowanych na NewConnect zaleŮy od iloŢci oraz 

wielkoŢci zleceŗ kupna i sprzedaŮy skġadanych przez inwestor·w. Nie ma Ůadnej pewnoŢci 

co do przyszġego ksztaġtowania siŋ ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, 
ani t eŮ pġynnoŢci akcji Emitenta. Nie moŮna wobec tego zapewniļ, Ůe inwestor nabywajņcy 

akcje bŋdzie m·gġ je zbyļ w dowolnym terminie po satysfakcjonujņcej cenie. 

 

Ryzyko zwiņzane z notowaniem PDA  

Ryzyko to zwiņzane jest z charakterem obrotu PDA. W sytuacji niedojŢcia emisji Akcji 

Serii C do skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot Ţrodk·w pieniŋŮnych w wysokoŢci 
iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej , wynoszņcej 

2 zġ. Zwrot Ţrodk·w zostanie dokonany w terminie do 30 dni od dnia uprawomocnienia 

siŋ postanowienia sņdu odmawiajņcego rejestracji akacji serii E. Dla inwestor·w, kt·rzy 

nabŋdņ PDA na NewConnect moŮe to oznaczaļ poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, 

jakņ zapġacņ na rynku wt·rnym za PDA bŋdzie wyŮsza od Ceny Emisyjnej.  
 

Ryzyko zwiņzane z zawieszeniem obrotu akcjami 

Zgodnie z Ä 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moŮe zawiesiļ obr·t 

instrumentami  finansowymi na okres nie dġuŮszy niŮ 3 miesiņce:  

1.  na wniosek emitenta,  

2.  jeŮeli uzna, Ůe wymaga tego interes i bezpieczeŗstwo uczestnik·w obrotu,   
3.  jeŮeli emitent narusza przepisy obowiņzujņce w alternatywnym systemie.   

W przypadkach okreŢlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu 

zawiesza obr·t instrumentami finansowymi na okres nie dġuŮszy niŮ miesiņc. 
Zgodnie z Ä 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moŮe zawiesiļ obr·t 

notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jeŮeli ten nie wykonuje obowiņzk·w 
ciņŮņcych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiņzki, o kt·rych mowa 

w przytoczonym przepisie to w szczeg·lnoŢci obowiņzki informacyjne. 
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Nie ma podstaw do przypuszczeŗ, Ůe taka sytuacja moŮe zdarzyļ siŋ w przyszġoŢci w 

odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku 
NewConnect .  

 

Ryzyko zwiņzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect 

Zgodnie z Ä 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moŮe wykluczyļ  instrumenty 

finansowe z obrotu:  

1.  na wniosek emitenta, z zastrzeŮeniem moŮliwoŢci uzaleŮnienia decyzji w tym 
zakresie od speġnienia przez emitenta dodatkowych warunk·w,   

2.  jeŮeli uzna, Ůe wymaga tego interes i bezpieczeŗstwo uczestnik·w obrotu,   

3.  wskutek ogġoszenia upadġoŢci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sņd 

wniosku o ogġoszenie upadġoŢci z powodu braku Ţrodk·w w majņtku emitenta na 

zaspokojenie koszt·w postŋpowania,  
4.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.   

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrot u w 

alternatywnym systemie:  

1.  w przypadkach okreŢlonych przepisami prawa,   

2.  jeŮeli zbywalnoŢļ  tych instrument·w staġa siŋ ograniczona,  

3.  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w.   
Przed podjŋciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu Organizator 

Alternatywnego Systemu moŮe zawiesi  obr·t tymi instrumentami finansowymi. 
Zgodnie z Ä 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moŮe wykluczyļ z 

obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jeŮeli ten nie wykonuje obowiņzk·w ciņŮņcych na 

emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiņzki, o kt·rych mowa w 
przytoczonym przepisie to w szczeg·lnoŢci obowiņzki informacyjne. 

 

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczeŗ, Ůe taka sytuacja moŮe zdarzyļ siŋ w przyszġoŢci 

w odniesieniu  do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na 

NewConnect.  

 
Ryzyko zwiņzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta 

W przypadku nabywania Akcji Emitenta naleŮy zdawaļ sobie sprawŋ, Ůe ryzyko 

bezpoŢredniego inwestowania w akcje na rynku kapitaġowym jest niepor·wnywalnie 

wiŋksze od ryzyka zwiņzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy teŮ jednostki 

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzglŋdu na trudnņ do przewidzenia 
zmiennoŢļ kurs·w akcji zar·wno w kr·tkim jak i dġugim terminie. 

 

Ryzyko zwiņzane z moŮliwoŢciņ naġoŮenia przez KNF na Emitenta kar 

administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidġowe wykonywanie 

obowiņzk·w wynikajņcych z przepis·w prawa 

Sp·ġki notowane na rynku NewConnect majņ status sp·ġki publicznej w rozumieniu 
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zwiņzku z czym Komisja Nadzoru 

Finansowego moŮe naġoŮyļ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie 

obowiņzk·w wynikajņcych z przepis·w prawa, a w szczeg·lnoŢci obowiņzk·w 

wynikajņcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi.  
 

Ryzyko wynikajņce ze struktury akcjonariatu Emitenta 

Emitent wskazuje, Ůe po rejestracji emisji akcji serii C  70,08  % gġos·w na WZA naleŮeļ 

bŋdzie do 2 gġ·wnych akcjonariuszy, tj. Pactor Sp. z o.o. o Potempa Inkasso Sp. z o.o . 

Statut Emitenta nie wprowadza odstŋpstw od okreŢlonej w KSH wiŋkszoŢci gġos·w 

niezbŋdnej do podejmowania uchwaġ w sp·ġce, co oznacza, Ůe akcjonariusze 
mniejszoŢciowi bŋdņ mieli ograniczony wpġyw na decyzjŋ podejmowane przez WZA w 

przyszġoŢci.  
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II. Osoby odpowiedzialne za informacje 

zawarte w Dokumencie Informacyjnym 
 

 

 

1.  Emitent 

 

Nazwa (firma):    Grupa Pactor -Potempa Inkasso Sp·ġka Akcyjna 

Kraj:      Polska  
Siedziba:     Poznaŗ 

Adres:     ul. R. Strzaġkowskiego 5/7, 60-854 Poznaŗ 

Numer KRS:   0000292586  

Oznaczenie Sņdu:        Sņd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziaġ Gospodarczy KRS 

REGON:     630520677  
NIP:     778 -102 -88-46  

Telefon:     48 61 813 15 68  

Fax:      48 61 813 15 68  

Poczta elektroniczna:  gppi@gppi.pl  

Strona internetowa:  www.gppi.pl  

 
 

W imieniu Emitenta dziaġajņ: 

 - Piotr Karol Potempa ð Prezes Zarzņdu, 

 - Krzysztof Nowak ð Wiceprezes Zarzņdu. 

  
 

  

mailto:info@telestrada.pl
http://www.telestrada.pl/
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2.  Autoryzowany Doradca NewConnect 

 

 

Nazwa (firma):     Inwest Consulting Sp·ġka Akcyjna 

Kraj:       Polska  

Siedziba:      Poznaŗ 

Adres:     61 -706 Poznaŗ, ul. Libelta 1a 
Numer KRS:    0000028098  

Oznaczenie Sņdu:  Sņd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziaġ Gospodarczy KRS 

Telefon:      + 48 61  851 86 77  

Fax:       + 48 61  851 86 77  

Poczta elektroniczna:   biuro@ic.poznan.pl   
Strona internetowa:   www.ic.poznan.pl   

 

W imieniu Emitenta dziaġa: 

 - Paweġ šliwiŗski ð Wiceprezes Zarzņdu 

 

 

  

mailto:biuro@ic.poznan.pl
http://www.ic.poznan.pl/
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III. Dane o instrumentach finansowych 

wprowadzanych do alternatywnego 

systemu obrotu 
 

1. Szczeg·Ġowe okreƐlenie rodzaj·w, liczby oraz  ĠŇcznej wartoƐci 
instrument·w finansowych z wyszczeg·lnieniem rodzaj·w 

uprzywilejowania, wszelkich ograniczeŻ co do przenoszenia praw z  

instrument·w finansowych oraz zabezpieczeŻ lub ƐwiadczeŻ 

dodatkowych 

 

Informacja o wprowadzanych do obrotu inst rumentach f inansowych 

 

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza siŋ: 

 - 800.000 akcji zwykġych na okaziciela serii B o wartoŢci nominalnej 0,50 zġ 

(piŋļdziesiņt groszy) kaŮda, 

 - 1.275.000  akcji zwykġych na okaziciela serii C o wartoŢci nominalnej 0,50 zġ 
(piŋļdziesiņt groszy) kaŮda, 

 - 1.275.000  praw do akcji zwykġych na okaziciela serii C o wartoŢci nominalnej 0,50 

zġ (piŋļdziesiņt groszy) kaŮda. 

 

Akcje serii B i serii C nie sņ uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalnoŢļ akcji serii 
B i serii C.  

 

Akcje serii B i serii C nie sņ przedmiotem Ůadnych zabezpieczeŗ ani Ţwiadczeŗ 

dodatkowych.  

 

Na podstawie uchwaġy nr 1 Nadzwyczajneg o Walnego Zgromadzenia Grupa Pactor -
Potempa Inkasso  S.A. z dnia 21 listopada  2007 r. wyemitowano do 1.500.000  sztuk akcji 

zwykġych na okaziciela serii C o wartoŢci nominalnej 0,50 zġotego kaŮda. Akcje 

wyemitowane zostaġy w trybie art. 431 Ä 2 pkt 1 Kodeksu sp·ġek handlowych, tj. w trybie 

subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii C zostaġa ustalona na 2 zġ za jednņ 

akcjŋ.  
Subskrypcja prywatna trwaġa od 22 listopada 2007 r. do 21 grudnia 2007 r. W wyniku 

zawarcia um·w objŋcia akcji, objŋte zostaġo  1.275.000  akcji serii C. Akcje zostaġy objŋte  

przez 41 os·b fizycznych i prawnych. Ġņczne wypġywy do Sp·ġki z tytuġu emisji akcji serii 

C wyniosġy 2.550.000 zġ. Ġņczne szacunkowe koszty oferty wyniosġy 83.000 zġ, z czego 

wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy  z tytuġu doradztwa przy przeprowadzaniu 

sprzedaŮy akcji oraz z tytuġu przygotowania dokumentu informacyjnego wyniosġo 
78.000  zġ.  

Opis ograniczeŻ w swobodzie przenoszenia papier·w wartoƐciowych  

Ograniczenia umowne 

Wszyscy akcjonariusze Emitenta, posiadaj ņcy akcje serii A i B, zobowiņzali siŋ do 

niezbywania tych akcji w okresie do 31.12.2008 r . Zobowiņzanie nie dotyczy zbycia Akcji 
na rzecz inwestora branŮowego albo finansowego. W tym jednak przypadku, sprzedajņcy 

akcje zobowiņzany jest do przeniesienia lock-up na kupujņcego. 

  

Ograniczenia wynikajŇce ze Statutu Emitenta 

Statut nie wprowadza Ůadnych ograniczeŗ w obrocie akcjami serii B i serii C Emitenta. 
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Ograniczenia wynikajŇce z Ustawy o ofercie publicznej 

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest sp·ġkņ publicznņ. 

Ustawa o ofercie publicznej nakġada na podmioty zbywajņce i nabywajņce okreŢlone 

pakiety akcji oraz na podmioty, kt·rych udziaġ w og·lnej liczbie gġos·w w sp·ġce 

publicznej  ulegġ okreŢlonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowiņzk·w 

odnoszņcych siŋ do takich czynnoŢci i zdarzeŗ.  

 
W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, kt·ry osiņgnņġ lub przekroczyġ 5%, 

10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% og·lnej liczby gġos·w w sp·ġce publicznej, albo 

posiadaġ co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% og·lnej liczby gġos·w w tej 

sp·ġce, a w wyniku zmniejszenia tego udziaġu osiņgnņġ odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 

33%, 50% albo 75% lub mniej og·lnej liczby gġos·w zostaġ naġoŮony obowiņzek dokonania 
zawiadomienia KNF oraz sp·ġki, o zaistnieniu powyŮej opisywanych okolicznoŢci. 

Obowiņzek zawiadamiania powstaje r·wnieŮ w przypadku zmia ny dotychczas posiadanego 

udziaġu pon ad 33% og·lnej liczby gġos·w o co najmniej 1% og·lnej liczby gġos·w. Do 

realizacji obowiņzku tych obowiņzk·w podmiotowi zostaġ wyznaczony  termin 4 dni od 

dnia zmiany udzia ġu w og·lnej liczbie gġos·w albo od dnia, w kt·rym dowiedziaġ siŋ o 

takiej zmianie lub przy zachowaniu naleŮytej starannoŢci m·gġ siŋ o niej dowiedzieļ. 
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu skġadanym w KNF okreŢlony jest w 

art. 69 ust. 4 Ustawy  o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skġadania zawiadomienia 

w zwiņzku z osiņgniŋciem lub przekroczeniem 10% og·lnej liczby gġos·w podmiot je 

skġadajņcy ma obowiņzek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczņcej zamiar·w 

dalszego zwiŋkszania udziaġu w og·lnej liczbie gġos·w w okresie 12 miesiŋcy od zġoŮenia 

zawiadomienia oraz celu zwiŋkszania. Zmiana zamiar·w lub celu skutkuje obowiņzkiem 
niezwġocznego, nie p·Ŭniej niŮ w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania 

przez akcjonariusza KN F oraz sp·ġki o przedmiotowej zmianie. 

 

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowiņzk·w opisanych 

powyŮej skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gġosu z akcji 
nabytych z naruszeniem przywoġanych powyŮej obowiņzk·w. Prawo gġosu wykonane 

wbrew zakazowi nie jest uwzglŋdniane przy obliczaniu wynik·w gġosowania nad uchwaġņ 

walnego zgromadzenia  

 

Do ograniczeŗ w swobodzie przenoszenia papier·w wartoŢciowych zalicza siŋ r·wnieŮ 

zakaz obrotu akcjami obciņŮonymi zastawem do chwili jego wygaŢniŋcia (art. 75 ust. 4 
Ustawy o ofercie publicznej), z wyjņtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastŋpuje w 

wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartņ przez 

uprawnione podmioty na warunkach okreŢlonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o 

niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje 

siŋ tryb postŋpowania okreŢlony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,  
 

ObowiŇzki i ograniczenia wynikajŇce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 

Obowiņzki i ograniczenia dotyczņce obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami sp·ġki 

publicznej, wynikajņ z Ustawy o Obrocie Instrumentami  Finansowymi (dalej ăUstawa). 

Art. 156 ust. 1 Ustawy  okreŢla, jakie podmioty obowiņzane sņ do niewykorzystywania 

informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykuġu sņ to m. in. osoby 

posiadajņce informacjŋ poufnņ w zwiņzku z peġnieniem funkcji w organach sp·ġki, 

posiadaniem w sp·ġce akcji lub udziaġ·w lub w zwiņzku z dostŋpem do informacji poufnej 
z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takŮe stosunku zlecenia lub innego 

stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sņ to w szczeg·lnoŢci: 

- czġonkowie zarzņdu, rady nadzorczej, prokurenci lub peġnomocnicy Emitenta 

lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajņce z 

tym Emitentem lub wystawcņ w stosunku zlecenia lub innym stosunku 
prawnym o podobnym charakterze, lub  

- akcjonariusze sp·ġki publicznej, lub 

- maklerzy lub dora dcy.  
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Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowiņzuje osoby wymienione powyŮej do nieujawniania 

informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub nakġaniania innej osoby na 
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrument·w finansowych, kt·rych 

dotyczyġa informacja. 

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, Ůe osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie 

mogņ, w czasie trwania okresu zamkniŋtego, nabywaļ lub zbywaļ, na rachunek wġasny 

lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczņcych akcji Emitenta oraz 

innych instrument·w finansowych z nimi powiņzanych oraz dokonywaļ, na rachunek 
wġasny lub osoby trzeciej, innych czynnoŢci prawnych powodujņcych lub mogņcych 

powodowaļ rozporzņdzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 

Ustawy okresem zamkniŋtym jest: 

 okres od wejŢcia w posiadanie przez osobŋ fizycznņ wymienionņ w art. 156 ust. 

1 pkt 1 lit. a informacji poufnej dotyczņcej Emitenta lub instrument·w 
finansowych, o kt·rych mowa w ust. 1, speġniajņcych warunki okreŢlone w art. 

156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomoŢci; 

 w przypadku raportu rocznego - dwa miesiņce przed przekazaniem raportu do 

publicznej wiadomoŢci lub okres pomiŋdzy koŗcem roku obrotowego a 

przekazaniem tego raportu do publicznej wiad omoŢci, gdyby okres ten byġ 

kr·tszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ůe osoba fizyczna wymieniona w 
art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a  nie posiadaġa dostŋpu do danych finansowych, na 

podstawie kt·rych sporzņdzany jest dany raport; 

 w przypadku raportu p·ġrocznego - miesiņc przed przekazaniem raportu do 

publicznej wiadomoŢci lub okres pomiŋdzy dniem zakoŗczenia danego p·ġrocza 

a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŢci, gdyby okres ten byġ 
kr·tszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ůe osoba fizyczna wymieniona w 

art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a  nie posiadaġa dostŋpu do danych finansowych, na 

podstawie kt·rych sporzņdzany jest dany raport; 

 w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu 

do publicznej wiadomoŢci lub okres pomiŋdzy dniem zakoŗczenia danego 

kwartaġu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomoŢci, gdyby okres 
ten byġ kr·tszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Ůe osoba fizyczna 

wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a  nie posiadaġa dostŋpu do danych 

finansowych, na podstawie kt·rych sporzņdzany jest dany raport. 

 

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi  osoby:  
  1)   wchodzņce w skġad organ·w zarzņdzajņcych lub nadzorczych emitenta albo bŋdņce 

jego prokurentami,  

  2)   inne, peġniņce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, kt·re 

posiadajņ staġy dostŋp do informacji poufnych dotyczņcych bezpoŢrednio lub poŢrednio 

tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajņcych wpġyw 

na jego rozw·j i perspektywy prowadzenia dziaġalnoŢci gospodarczej 
- sņ obowiņzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez 

te osoby oraz osoby blisko z nimi zwiņzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi), na wġasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji 

emitenta, praw pochodnych dotyczņcych akcji emitenta oraz innych instrument·w 

finansowych powiņzanych z tymi papierami wartoŢciowymi. 

Zakazy i wymogi, o kt·rych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumenta mi 
finansowymi, w  tym  wynikajņce  z  przepis·w  wydanych  na  podstawie  art.  160  ust.  

5,  majņ  zastosowanie  w przypadkach okreŢlonych w art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi tj. dotyczņ takŮe instrument·w finansowych wprowadzonych 

do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.  

 

ObowiŇzki i odpowiedzialnoƐĻ zwiŇzane z nabywaniem akcji wynikajŇce z Ustawy o 

ochronie konkurencji i konsument·w 

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w na przedsiŋbiorc·w, kt·rzy 

deklarujņ zamiar koncentracji, w przypadku gdy ġņczny obr·t na terytorium Polski 

przedsiŋbiorc·w uczestniczņcych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajņcym rok 

zgġoszenia, przekracza r·wnowartoŢļ 50.000.000 EUR, (1.000.000.000 euro dla ġņcznego 
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Ţwiatowego obrotu przedsiŋbiorc·w) zostaġ naġoŮony obowiņzek zgġoszenia takiego 

zamiaru Prezesowi Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w. 
Przy badaniu wysokoŢci obrotu brany jest pod uwagŋ obr·t zar·wno przedsiŋbiorc·w 

bezpoŢrednio uczestniczņcych w koncentracji, jak i pozostaġych przedsiŋbiorc·w 

naleŮņcych do grup kapitaġowych, do kt·rych naleŮņ przedsiŋbiorcy bezpoŢrednio 

uczestniczņcy w koncentracji. WartoŢļ EUR podlega przeliczeniu na zġote wedġug kursu 

Ţredniego walut obcych ogġoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku 

kalendarzowego poprzedzajņcego rok zgġoszenia zamiaru koncentracji. 
 

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w obowiņzek 

zgġoszenia dotyczy zamiaru: 

1) poġņczenia dw·ch lub wiŋcej samodzielnych przedsiŋbiorc·w, 

2) przejŋcia - poprzez nabycie lub objŋcie akcji, innych papier·w wartoŢciowych, 
udziaġ·w, caġoŢci lub czŋŢci majņtku lub w jakikolwiek inny spos·b - bezpoŢredniej 

lub poŢredniej kontroli nad caġym albo czŋŢciņ jednego lub wiŋcej przedsiŋbiorc·w 

przez jednego lub wiŋcej przedsiŋbiorc·w, 

3) utworzenia przez przedsiŋbiorc·w wsp·lnego przedsiŋbiorcy, 

4) nabycia przez przedsiŋbiorcŋ czŋŢci mienia innego przedsiŋbiorcy (caġoŢci lub czŋŢci 

przedsiŋbiorstwa), jeŮeli obr·t realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch 
lat obrotowych poprzedzajņcych zgġoszenie przekroczyġ na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej r·wnowartoŢļ 10.000.000 euro. 

 

Nie podlega zgġoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i 

konsument·w): 
  1)   jeŮeli obr·t przedsiŋbiorcy, nad kt·rym ma nastņpiļ przejŋcie kontroli, nie 

przekroczyġ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Ůadnym z dw·ch lat 

obrotowych poprzedzajņcych zgġoszenie r·wnowartoŢci 10.000.000 euro, 

  2)   polegajņcej na czasowym nabyciu lub objŋciu przez instytucjŋ finansowņ akcji albo 

udziaġ·w w celu ich odsprzedaŮy, jeŮeli przedmiotem dziaġalnoŢci gospodarczej tej 

instytucji jest prowadzone na wġasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo 
udziaġy innych przedsiŋbiorc·w, pod warunkiem, Ůe odsprzedaŮ ta nastņpi przed 

upġywem roku od dnia nabycia lub objŋcia, oraz Ůe: 

a)  instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziaġ·w, z wyjņtkiem prawa 

do dywidendy, lub  

b)  wykonuje te prawa wyġņcznie w celu przygotowania odsprzedaŮy caġoŢci lub 
czŋŢci przedsiŋbiorstwa, jego majņtku lub tych akcji albo udziaġ·w, 

  3)   polegajņcej na czasowym nabyciu lub objŋciu przez przedsiŋbiorcŋ akcji lub udziaġ·w 

w celu zabezpieczenia wierzytelnoŢci, pod warunkiem Ůe nie bŋdzie on wykonywaġ 

praw z  tych akcji lub udziaġ·w, z wyġņczeniem prawa do ich sprzedaŮy, 

  4)   nastŋpujņcej w toku postŋpowania upadġoŢciowego, z wyġņczeniem przypadk·w, gdy 

zamierzajņcy przejņļ kontrolŋ jest konkurentem albo naleŮy do grupy kapitaġowej, do 
kt·rej naleŮņ konkurenci przedsiŋbiorcy przejmowanego, 

  5)   przedsiŋbiorc·w naleŮņcych do tej samej grupy kapitaġowej. 

 

Zgġoszenia zamiaru koncentracji dokonujņ: 

  1)   wsp·lnie ġņczņcy siŋ przedsiŋbiorcy - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 

pkt 1 Ustawy o ochronie k onkurencji i konsument·w, 
  2)   przedsiŋbiorca przejmujņcy kontrolŋ - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 

pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, 

  3)   wsp·lnie wszyscy przedsiŋbiorcy biorņcy udziaġ w utworzeniu wsp·lnego 

przedsiŋbiorcy - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o 

ochronie konkurencji i konsument·w, 
  4)   przedsiŋbiorca nabywajņcy czŋŢļ mienia innego przedsiŋbiorcy - w przypadku, o 

kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w. 

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiŋbiorca dominujņcy za poŢrednictwem co 

najmniej dw·ch przedsiŋbiorc·w zaleŮnych, zgġoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje 

przedsiŋbiorca dominujņcy. 
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W myŢl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w postŋpowanie 

antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno byļ zakoŗczone nie p·Ŭniej niŮ w 
terminie 2 miesiŋcy od dnia jego wszczŋcia. 

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w lub 

upġywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaļ wydana, przedsiŋbiorcy, kt·rych zamiar 

koncentracji podlega zgġoszeniu, sņ obowiņzani do wstrzymania siŋ od dokonania 

koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w). 

 
Stosownie do art. 18 -19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes Urzŋdu 

Ochrony Konkurencji i Konsument·w wydaje, w drodze decyzji, zgodŋ na dokonanie 

koncentracji w wyniku kt·rej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w 

szczeg·lnoŢci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujņcej na rynku. 

Wydajņc zgodŋ na dokonanie koncentracji Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i 
Konsument·w moŮe zobowiņzaļ przedsiŋbiorcŋ lub przedsiŋbiorc·w zamierzajņcych 

dokonaļ koncentracji do speġnienia okreŢlonych warunk·w lub przyjņļ ich zobowiņzanie, 

w szczeg·lnoŢci do: 

1) zbycia caġoŢci lub czŋŢci majņtku jednego lub kilku przedsiŋbiorc·w, 

2) wyzbycia siŋ kontroli nad okreŢlonym przedsiŋbiorcņ lub przedsiŋbiorcami , w 

szczeg·lnoŢci przez zbycie okreŢlonego pakietu akcji lub udziaġ·w, lub odwoġania z 
funkcji czġonka organu zarzņdzajņcego lub kontrolnego jednego lub kilku 

przedsiŋbiorc·w, 

3) udzielenia licencji praw wyġņcznych konkurentowi. 

 
Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine  oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w 

Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w okreŢla w decyzji termin speġnienia 
warunk·w oraz nakġada na przedsiŋbiorcŋ lub przedsiŋbiorc·w obowiņzek skġadania, w 

wyznaczonym terminie, informacji  o realizacji tych warunk·w. 

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracjŋ wygasajņ, jeŮeli w terminie 2 lat od 

dnia ich wydania koncentracja nie zostaġa dokonana. 

 

Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe naġoŮyļ na przedsiŋbiorcŋ w 

drodze decyzji karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci nie wiŋkszej niŮ 10% przychodu osiņgniŋtego w 

roku rozliczeniowym, poprzedzajņcym rok naġoŮenia kary, jeŮeli przedsiŋbiorca ten choļby 

nieumyŢlnie dokonaġ koncentracji bez uzyskania jego zgody. 
Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe r·wnieŮ naġoŮyļ na 

przedsiŋbiorcŋ w drodze decyzji karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci stanowiņcej r·wnowartoŢļ do 

50.000.000 EURO, miŋdzy innymi, jeŮeli, choļby nieumyŢlnie, we wniosku, o kt·rym 

mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkuren cji i Konsument·w, lub w zgġoszeniu 

zamiaru koncentracji, podaġ nieprawdziwe dane. 
 

Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe r·wnieŮ naġoŮyļ na 

przedsiŋbiorcŋ w drodze decyzji karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci stanowiņcej r·wnowartoŢļ do 

10.000 EURO z a kaŮdy dzieŗ zwġoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na 

podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w lub wyrok·w 

sņdowych w sprawach z zakresu koncentracji. 
 

Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe, w drodze decyzji, naġoŮyļ na 

osobŋ peġniņcņ funkcjŋ kierowniczņ lub wchodzņcņ w skġad organu zarzņdzajņcego 

przedsiŋbiorcy lub zwiņzku przedsiŋbiorc·w karŋ pieniŋŮnņ w wysokoŢci do 

piŋļdziesiŋciokrotnoŢci przeciŋtnego wynagrodzenia, w szczeg·lnoŢci w przypadku, jeŮeli 
osoba ta umyŢlnie albo nieumyŢlnie nie zgġosiġa zamiaru koncentracji. 

 

W przypadku niezgġoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o 

zakazie koncentracji, Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe, w drodze 

decyzji, okr eŢlajņc termin jej wykonania na warunkach okreŢlonych w decyzji, nakazaļ w 

szczeg·lnoŢci zbycie akcji zapewniajņcych kontrolŋ nad przedsiŋbiorcņ lub 
przedsiŋbiorcami, lub rozwiņzanie sp·ġki, nad kt·rņ przedsiŋbiorcy sprawujņ wsp·lnņ 

kontrolŋ. Decyzja taka nie moŮe zostaļ wydana po upġywie 5 lat od dnia dokonania 



 

 
 
 

17 

G
R

U
P

A
 P
A

C
T

O
R-P

O
T

E
M

P
A

 I
N

K
A

S
S

O
 S

.A
. 

  
 D

o
k
u

m
e

n
t 

In
fo

rm
a

c
y
jn

y
 

koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w moŮe, w drodze decyzji, dokonaļ podziaġu przedsiŋbiorcy. Do podziaġu 
sp·ġki stosuje siŋ odpowiednio przepisy art. 528 -550 KSH. Prezesowi Urzŋdu Ochrony 

Konkurencji i Konsument·w przysġugujņ kompetencje organ·w sp·ġek uczestniczņcych w 

podziale. Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moŮe ponadto wystņpiļ do 

sņdu o uniewaŮnienie umowy lub podjŋcie innych Ţrodk·w prawnych zmierzajņcych do 

przywr·cenia stanu poprzedniego. 

Przy ustalaniu wysokoŢci kar pieniŋŮnych Prezes Urzŋdu Ochrony Konkurencji i 
Konsument·w uwzglŋdnia w szczeg·lnoŢci okres, stopieŗ oraz okolicznoŢci uprzedniego 

naruszenia przepis·w ustawy.  

 

2. OkreƐlenie podstawy prawnej emisji instrument·w finansowych ze 
wskazaniem organu lub os·b uprawnionych do podjŖcia decyzji o 

emisji instrument·w finansowych oraz daty i formy podjŖcia decyzji 

o emisji instrument·w finansowych, z przytoczeniem jej treƐci. 

 

Akcje serii B:  

Akcje Serii B, wprowadzane do obrotu, zostaġy utworzone na podstawie uchwaġy nr 1 

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w Grupa Pactor-Potempa Inkasso sp. z o.o. z 

dnia 26 paŬdziernika 2007 r. w sprawie przeksztaġcenia sp·ġki w sp·ġkŋ akcyjnņ i zostaġy 

wydane w zamian za udziaġy w przeksztaġconej sp·ġce z ograniczonņ odpowiedzialnoŢciņ.  

Sp·ġka akcyjna zostaġa zarejestrowana w KRS w dniu 15.11.2007 r. 
 

Tekst Ä 1 uchwaġy w sprawie przeksztaġcenia, wedġug jego brzmienia zawartego w akcie 

notarialnym, byġ nastŋpujņcy: 
 

 

UCHWAĠA 1/2007 

Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w sp·ġki z ograniczonņ odpowiedzialnoŢciņ pod 

firmņ GRUPA PACTOR ð POTEMPA INKASSO Sp. z o.o.  

z siedzibņ w Poznaniu, z dnia 26 paŬdziernika 2007 r., w sprawie przeksztaġcenia Sp·ġki 

w Sp·ġkŋ Akcyjnņ 

 

ăNadzwyczajne Zgromadzenie Wsp·lnik·w dziaġajņc w trybie art. 551, 562  

i 563 k.s.h. ð uchwala co nastŋpuje:  

 
Ä1. Wsp·lnicy Sp·ġki postanawiajņ przeksztaġciļ dotychczasowņ Sp·ġkŋ w Sp·ġkŋ Akcyjnņ 
na nastŋpujņcych zasadach:   
 
1.  Firma Sp·ġki bŋdzie brzmiaġa ăGRUPA PACTOR ð POTEMPA INKASSOó Sp·ġka Akcyjna. 
Sp·ġka bŋdzie mogġa uŮywaļ nazwy skr·conej ăGRUPA PACTOR ð POTEMPA INKASSOó 
S.A.  

2.  WysokoŢļ kapitaġu zakġadowego bŋdzie wynosiļ 2.250.000,00 zġ (dwa miliony dwieŢcie 
piŋļdziesiņt tysiŋcy zġotych), zaŢ wartoŢļ nominalna kaŮdej akcji bŋdzie wynosiļ 50 

groszy. Wsp·lnikom sp·ġki przeksztaġconej zostanņ przyznane akcje serii A i B o 
wartoŢci nominalnej 50 groszy. Za jeden udziaġ o wartoŢci nominalnej 100 zġ (sto 
zġotych) zostanie przyznanych 200 (dwieŢcie) akcji. 

 Akcje uprzywilejowane imienne serii A zostanņ objŋte w nastŋpujņcy spos·b: 
a) sp·ġka pod firmņ PACTOR Sp. z o.o. obejmuje 1.470.000 (jeden milion  

czterysta siedemdziesiņt tysiŋcy) akcji,  
b) Krzysztof Nowak obejmuje 380.000 (trzysta osiemdziesiņt tysiŋcy) akcji,  
c) sp·ġka pod firmņ POTEMPA INKASSO Sp. z o.o. obejmuje 1.850.000  

(jeden milion osiemset piŋļdziesiņt tysiŋcy) akcji. 
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Akcje zwykġe serii B zostanņ objŋte w nastŋpujņcy spos·b: 
a) sp·ġka pod firmņ Blumerang Pre Ipo Fund S.A. obejmuje 400.000  

(czterysta tysiŋcy) akcji, 
b) sp·ġka pod firmņ Inwest Consulting S.A.* obejmuje 400.000 (czterysta  

tysiŋcy) akcji. 
Ä2. Pierwszy zarzņd sp·ġki przeksztaġconej bŋdzie skġadaġ siŋ z dw·ch czġonk·w, w skġad 
zarzņdu wchodzņ Piotr Karol Potempa ð Prezes Zarzņdu i Krzysztof Nowak ð Wiceprezes 
Zarzņdu.  
Ä3. Wsp·lnicy Sp·ġki wyraŮajņ zgodŋ na nastŋpujņce brzmienie statutu Sp·ġki 
przeksztaġconej (é)** 
 
*Sp·ġka Inwest Consulting S.A. zbyġa nastŋpnie akcje na rzecz swojego podmiotu zaleŮnego, tj. 
Inwest Connect S.A.  

))onlhmhĸsn- Statut znajduje siŋ w zaġņczniku do niniejszego Dokumentu. 

 
 

Akcje serii B zostaġy zarejestrowane w KRS wraz z zarejestrowaniem Sp·ġki Grupa Pactor-

Potempa Inkasso  S.A., tj. w dniu 15.11.2007 r.  

Na podstawie uchwaġy nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Pactor -

Potempa Inkasso  S.A. z dnia 21 listopada  2007 r. wyemitowano do 1.500.000  sztuk akcji 

zwykġych na okaziciela serii C o wartoŢci nominalnej 0,50 zġotego kaŮda. Akcje 

wyemitowane zostaġy w trybie art. 431 Ä 2 pkt 1 Kodeksu sp·ġek handlowych, tj. w trybie 

subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii C zostaġa ustalona na 2 zġ za jednņ 

akcjŋ.  
Subskrypcja prywatna trwaġa od 22 listopada 2007 r. do 21 grudnia 2007 r. W wyniku 

zawarcia um·w objŋcia akcji, objŋte zostaġo  1.275.000  akcji serii C. Akcje zostaġy objŋte  

przez 41  os·b fizycznych i prawnych. Ġņczne wypġywy do Sp·ġki z tytuġu emisji akcji serii 

C wyniosġy 2.550.000 zġ. Ġņczne szacunkowe koszty  oferty wyniosġy 83.000 zġ, z czego 

wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z tytuġu doradztwa przy przeprowadzaniu 
sprzedaŮy akcji oraz z tytuġu przygotowania dokumentu informacyjnego wyniosġo 

78.000  zġ.  

 

Zarzņd Sp·ġki zġoŮyġ w dniu 21 grudnia  2007 r.  oŢwiadczenie o wysokoŢci objŋtego 

kapitaġu w ramach podwyŮszenia kapitaġu zakġadowego oraz postanowienie o 

dookreŢleniu wysokoŢci kapitaġu zakġadowego w Statucie. 

 
Uchwaġa nr 1/2007  

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  
Grupa Pactor -Potempa Inkasso S.A. z siedzibņ w Poznaniu  

z dnia 21 listopada 2007 roku  
w sprawie:  

podwyŮszenia kapitaġu zakġadowego poprzez emisjŋ akcji serii C w drodze subskrypcji 

prywatnej z wyġņczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz 

wprowadzenia akcji serii B i serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 

prowadzonym przez Gieġdŋ Papier·w WartoŢciowych w Warszawie S.A. pod nazwņ 

NewConnect oraz zmiany statutu Sp·ġki 

 

Na podstawie art. 431 Ä 1 i art. 431 Ä 2 pkt 1 w zw. z art. 432 Ä 1 i art. 433 Ä 2 Kodeksu 

sp·ġek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ġki Grupa Pactor-Potempa 

Inkasso S.A. z siedzibņ w Poznaniu (zwanej dalej Sp·ġkņ) uchwala, co nastŋpuje: 

 

Ä 1 
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1. PodwyŮsza siŋ kapitaġ zakġadowy Sp·ġki o kwotŋ nie wiŋkszņ niŮ 750.000 zġ (siedemset 

piŋļdziesiņt tysiŋcy zġotych). 

2. PodwyŮszenie kapitaġu zakġadowego Sp·ġki, o kt·rym mowa w ust. 1, zostanie 

dokonane poprzez emisjŋ nie wiŋcej niŮ 1.500.000 (jeden milion piŋļset tysiŋcy) akcji 

zwykġych na okaziciela serii C, o wartoŢci nominalnej 0,50 zġ (piŋļdziesiņt groszy) kaŮda 

(zwanych dalej "akcjami serii C").  

3. UpowaŮnia siŋ Zarzņd Sp·ġki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C. 

4. Akcje serii C uczestniczyļ bŋdņ w dywidendzie poczņwszy od wypġat zysku, jaki 

przeznaczony bŋdzie do podziaġu za rok obrotowy koŗczņcy siŋ 31 grudnia 2008 roku. 

5. Akcje serii C pokryte zostanņ got·wkņ przed zarejestrowaniem podwyŮszenia kapitaġu 

zakġadowego w drodze emisji akcji serii C. 

6. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z 

art. 431 Ä 2 pkt 1 Kodeksu sp·ġek handlowych, poprzez zawarcie um·w z osobami 

fizycznymi lub prawnymi.  

7. UpowaŮnia siŋ Zarzņd Sp·ġki do skierowania propozycji objŋcia akcji do nie wiŋcej niŮ 

99 os·b, z zachowaniem warunk·w emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z osobami, kt·re 

przyjmņ propozycjŋ nabycia, stosownych um·w.  

8. OkreŢla siŋ, Ůe umowy objŋcia akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzņd zostanņ 

zawarte do dnia 31 stycznia 2008 r.  

 

 

Ä 2 

 

W interesie Sp·ġki pozbawia siŋ dotychczasowych akcjonariuszy w caġoŢci prawa poboru 

akcji serii C. Przyjmuje siŋ do wiadomoŢci opiniŋ Zarzņdu dotyczņcņ pozbawienia prawa 

poboru akcji serii C przedstawionņ na piŢmie Walnemu Zgromadzeniu, kt·rej odpis stanowi 

zaġņcznik do niniejszej Uchwaġy. 

Ä 3 

 

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupa Pactor -Potempa Inkasso S.A. postanawia 

wprowadziļ Akcje serii B, Akcje Serii C, prawa do Akcji serii C do obrotu w alternatywnym 

systemie obrotu prowadzonym przez Gieġdŋ Papier·w WartoŢciowych w Warszawie S.A. 

pod nazwņ NewConnect. 

2. Akcje serii B, akcje serii C oraz prawa do akcji serii C bŋdņ miaġy formŋ 

zdematerializowanņ. 

3. Zarzņd Sp·ġki jest upowaŮniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 

2005  r. o obrocie instrumentami finansowym i, um·w z Krajowym Depozytem Papier·w 

WartoŢciowych S.A. dotyczņcych rejestracji w depozycie papier·w wartoŢciowych akcji 

serii B, praw do akcji serii C, oraz akcji serii C w celu ich dematerializacji.  

 

Ä 4 

 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp·ġki Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. upowaŮnia 

Zarzņd do okreŢlenia  szczeg·ġowych warunk·w emisji oraz przeprowadzenia wszelkich 

innych czynnoŢci niezbŋdnych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia akcji serii B, 

akcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu  w alternatywnym systemie obrotu 

NewConnect, w tym w szczeg·lnoŢci do: 

a) okreŢlenia szczeg·ġowych zasad dystrybucji i pġatnoŢci za akcje, 
b) dokonania podziaġu akcji serii C na transze oraz ustalenia zasad dokonywania 
przesuniŋļ akcji serii C pomiŋdzy transzami, 

c) zawarcia um·w o objŋcie akcji, 
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d) zġoŮenia oŢwiadczenia, o kt·rym mowa w art. 441 Ä 2 pkt 7 w zwiņzku z art. 310 Ä 
2 Kodeksu sp·ġek handlowych, 

e) zġoŮenia wniosku o wprowadzenie akcji serii B, praw do akcji serii C i akcji serii C 
do obrotu w alternatywnym sy stemie obrotu NewConnect.  

 

Ä 5 

 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieniļ Ä 3 ust. 1 Statutu Sp·ġki, kt·ry 
przyjmuje nastŋpujņce brzmienie: 

ă1.Kapitaġ zakġadowy Sp·ġki wynosi nie mniej niŮ 2.250.000,00 zġ (dwa miliony 

dwieŢcie piŋļdziesiņt tysiŋcy zġotych) i nie wiŋcej niŮ 3.000.000,00 zġ i dzieli siŋ na: 

a) 3.700.000 (trzy miliony siedemset tysiŋcy) akcji imiennych uprzywilejowanych 
dwukrotnie co do gġosu serii A o numerach od 1 (jeden) do 3.700.000 (trzy 
miliony siedemset),  

b) 800.000 (osiemset tysiŋcy) akcji zwykġych na okaziciela serii B o numerach od 1 
(jeden) do 800.000 (osiemset tysiŋcy), 

c) nie wiŋcej niŮ 1.500.000 (jeden milion piŋļset tysiŋcy) akcji zwykġych na 
okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do 1.500.000 (jeden milion piŋļset 
tysiŋcy).ó 

 

OPINIA ZARZŅDU GRUPA PACTOR-POTEMPA INKASSO S.A. 

W SPRAWIE WYĠŅCZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII C 

ORAZ ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ  

 

Emisja akcji serii C ma na celu pozyskanie kapitaġu niezbŋdnego dla prowadzenia 

dziaġalnoŢci Sp·ġki. Przeprowadzenie subskrypcji prywatnej bŋdzie najszybszym sposobem 

pozyskania niezbŋdnego kapitaġu. Docelowo, akcje Sp·ġki majņ byļ notowane na rynku 

NewConnect.  

W zwiņzku z powyŮszym, wyġņczenie prawa poboru akcji serii C leŮy w interesie Sp·ġki 

Grupa Pactor -Potempa Inkasso  S.A. 

Cena emisyjna akcji serii C ustalona bŋdzie w oparciu o wycenŋ sp·ġki, z uwzglŋdnieniem 

aktualnej koniunktury rynkowej i dyskonta dla inwestor·w. 

 

3. Oznaczenie dat, od kt·rych akcje uczestniczŇ w dywidendzie 

 

Akcje serii B i serii C  uczestniczyļ bŋdņ w dywidendzie poczņwszy od wypġat z zysku, jaki 

przeznaczony bŋdzie do podziaġu za rok obrotowy koŗczņcy siŋ 31 grudnia 2008 r. 

Wszystkie akcje Emitenta sņ r·wne w prawie do dywidendy. 

W wypadku podjŋcia decyzji o wypġacie dywidendy, bŋdzie ona wypġacana w zġotych 
polskich.  

4. Wskazanie praw z instrument·w finansowych i zasad ich realizacji 

 

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwiņzanych z akcjami naleŮņ: 

 prawo gġosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 
Statut Sp·ġki nie przewiduje ograniczenia prawa gġosu akcjonariusza Sp·ġki 

majņcego ponad jednņ piņta og·ġu gġos·w w Sp·ġce. Walne Zgromadzenie Sp·ġki 

jest organem uprawni onym do podejmowania, w  drodze uchwaġ, decyzji 
dotyczņcych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Sp·ġki.  

 prawo pierwszeŗstwa do objŋcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 
Kodeksu Sp·ġek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 Ä 

1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przysġuguje prawo 

pierwszeŗstwa objŋcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich 

akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi siŋ r·wnieŮ do emisji przez Sp·ġkŋ 
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papier·w wartoŢciowych zamiennych na akcje Sp·ġki lub inkorporujņcych prawo 

zapisu na akcje. Natomiast w interesie Sp·ġki, zgodnie z art. 433 Ä 2 Kodeksu 
Sp·ġek Handlowych, Walne Zgromadzenie moŮe pozbawiļ dotychczasowych 

akcjonariuszy Sp·ġki prawa poboru akcji Sp·ġki w caġoŢci lub czŋŢci. Podjŋcie 

uchwaġy wymaga: 

V kwalifikowanej wiŋkszoŢci gġos·w oddanych za uchwaġņ w wysokoŢci 

czterech piņtych gġos·w, 

V zamieszczenia informacji o podjŋciu uchwaġy w porzņdku obrad podanym 
do publicznej wiadomoŢci zgodnie z zasadami KSH oraz 

V przedstawienia Walnemu Zgromad zeniu pisemnej opinii Zarzņdu 

uzasadniajņcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanņ cenŋ 

emisyjnņ nowych akcji bņdŬ spos·b jej ustalenia.  

 prawo do dywidendy (prawo do udziaġu w zysku sp·ġki) na podst. art. 347 
Kodeksu Sp·ġek Handlowych ð powyŮszy przepis statuuje uprawnienie 

akcjonariuszy Emitenta do udziaġu w zysku sp·ġki wykazanym w jej sprawozdaniu 
finansowym, zbadanym przez biegġego rewidenta, kt·ry zostaġ przeznaczony przez 

Walne Zgromadzenie do wypġaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypġaty 

akcjonariuszom Emitenta rozdziela siŋ w stosunku do liczby akcji posiadanych 

przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne 

Zgromadzenie, kt·ry moŮe byļ wyznaczony na dzieŗ podjŋcia uchwaġy o wypġacie 
dywidendy lub w okresie kolej nych trzech miesiŋcy, liczņc od dnia powziŋcia 

uchwaġy (art. 348 Ä 3 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). Zasady te naleŮy stosowaļ 

przy uwzglŋdnieniu termin·w okreŢlonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 

395 KSH organem wġaŢciwym do powziŋcia uchwaġy o podziale zysku (lub o 

pokryciu straty) oraz o wypġacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, 

kt·re powinno odbyļ siŋ w terminie szeŢciu miesiŋcy po upġywie kaŮdego roku 
obrotowego. Z uwagi na fakt, Ůe rokiem obrotowym Emitenta jest rok 

kalendarzowy, Zwyczajn e Walne Zgromadzenie powinno odbyļ siŋ w terminie do 

koŗca czerwca. 

 

Szczeg·ġowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano poniŮej. 
 

4.1  Uprawnienia o charakterze korporacyjnym 

 

Kodeks Sp·ġek Handlowych  

Kodeks sp·ġek handlowych regulujņc stosunki w sp·ġkach akcyjnych przewiduje dla 

wsp·lnik·w (akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnieŗ zwiņzanych m.in. z uczestnictwem 
akcjonariuszy w organach sp·ġek czy teŮ z posiadaniem akcji. Uprawnienia przysġugujņce 

akcjonariuszowi dzielņ siŋ na uprawnienia o charakterze majņtkowym i korporacyjnym.  

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przysġugujņce akcjonariuszowi to:  

 prawo do przeglņdania ksiŋgi akcyjnej i Ůņdania wydania odpisu ksiŋgi akcyjnej 
(art. 341 Kodeksu S p·ġek Handlowych); 

 prawo do otrzymania odpis·w sprawozdania Zarzņdu z dziaġalnoŢci Emitenta i 
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz 

opinii biegġego rewidenta (art. 395 Kodeksu Sp·ġek Handlowych);  

 prawo Ůņdania zwoġania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreŢlonych 
spraw w porzņdku obrad najbliŮszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy 

posiadajņcych przynajmniej 1/10 czŋŢļ kapitaġu zakġadowego: na podstawie z art. 

400 Ä 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujņcy, co najmniej jednņ 

dziesiņtņ kapitaġu zakġadowego Emitenta mogņ Ůņdaļ zwoġania NWZ Sp·ġki oraz 

umieszczenia okreŢlonych spraw w porzņdku obrad najbliŮszego Walnego 

Zgromadzenia. Zasady te zostaġy powt·rzone w Statucie Sp·ġki - nie zawiera on 
odmiennych postanowieŗ w tym zakresie. WyŮej wymienione Ůņdanie, naleŮy 

zġoŮyļ na piŢmie do Zarzņdu Emitenta najp·Ŭniej na miesiņc przed proponowanym 

terminem Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 401 Ä 1 KSH w przypadku, 

gdy w terminie dw·ch tygodni od dnia przedstawienia Ůņdania Zarzņdowi NWZ nie 

zostanie zwoġane, sņd rejestrowy moŮe, po wezwaniu Zarzņdu Sp·ġki do zġoŮenia 
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oŢwiadczenia, upowaŮniļ do zwoġania NWZ akcjonariuszy wystŋpujņcych z 

Ůņdaniem zwoġania Walnego Zgromadzenia. 

 prawo do udziaġu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Sp·ġek 
Handlowych), przy czym uprawnienie to wymaga podjŋcia przez akcjonariusza 

okreŢlonych przez prawo czynnoŢci zwiņzanych z rejestracjņ posiadanych przez 

danego akcjonariusza akcji Sp·ġki na potrzeby wykonywania z nich prawa gġosu 

podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 412 Ä 1 KSH akcjonariusze 

mogņ uczestniczyļ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaļ prawo gġosu 

wynikajņce z zarejestrowanych akcji przez nich osobiŢcie lub przez 
peġnomocnik·w. Peġnomocnictwo do udziaġu i wykonywania prawa gġosu w 

imieniu akcjonariusza Sp·ġki powinno byļ udzielone na piŢmie pod rygorem 

niewaŮnoŢci. 

 prawo do przeglņdania listy akcjonariuszy w lokalu sp·ġki, prawo do Ůņdania 
sporzņdzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziaġu w Walnym 

Zgromadzeniu (art. 407 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); 

 prawo do Ůņdania wydania odpisu wniosk·w w sprawach objŋtych porzņdkiem 
Walnego Zgromadzenia (art. 407 Ä 2 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); Ůņdanie takie 
naleŮy zġoŮyļ do Zarzņdu Sp·ġki. Wydanie odpis·w wniosk·w powinno nastņpiļ 

nie p·Ŭniej niŮ w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem. 

 prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajņcych 1/10 kapitaġu 
zakġadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnoŢci 

uczestnik·w Walnego Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); 

Stosownie do Ä 1 powoġywanego przepisu po wyborze przewodniczņcego Walnego 

Zgromadzenia, niezwġocznie sporzņdza siŋ listŋ obecnoŢci zawierajņcņ spis os·b 
uczestniczņcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, 

kt·re kaŮdy z tych uczestnik·w przedstawia oraz sġuŮņcych im gġos·w. 

Przewodniczņcy zobowiņzany jest podpisaļ listŋ i wyġoŮyļ jņ do wglņdu podczas 

obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o 

kt·rych mowa powyŮej lista obecnoŢci powinna byļ sprawdzona przez wybranņ w 
tym celu komisjŋ, zġoŮonņ co najmniej z trzech os·b. Wnioskodawcy majņ prawo 

wyboru jednego czġonka komisji. 

 prawo gġosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 
JeŮeli Statut Emitenta lub ustawa nie stanowiņ inaczej, kaŮda akcja daje na 

Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gġosu. Statut Sp·ġki nie przewiduje 

ograniczenia prawa gġosu akcjonariusza Sp·ġki majņcego ponad jednņ piņta og·ġu 

gġos·w w Sp·ġce. Walne Zgromadzenie Sp·ġki jest organem uprawnionym do 
podejmowania, w drodze  uchwaġ, decyzji dotyczņcych spraw w zakresie 

organizacji i funkcjonowania Sp·ġki.  

 prawo do Ůņdania wyboru Rady Nadzorczej Sp·ġki w drodze gġosowania 
oddzielnymi grupami. Artykuġ 385 Ä 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub 

akcjonariuszom reprezentujņcym co najmniej jednņ piņtņ kapitaġu zakġadowego 

Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wyb·r Rady Nadzorczej w drodze 
gġosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujņcy na Walnym 

Zgromadzeni u tŋ czŋŢļ akcji, kt·ra przypada z podziaġu og·lnej liczby akcji 

reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbŋ czġonk·w Rady 

Nadzorczej, mogņ utworzyļ oddzielnņ grupŋ celem wyboru jednego czġonka Rady 

Nadzorczej, nie biorņ jednak udziaġu w wyborze pozostaġych czġonk·w Rady 

Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiedniņ grupŋ 
akcjonariuszy, utworzonņ zgodnie z zasadami podanymi powyŮej, obsadza siŋ w 

drodze gġosowania, w kt·rym uczestniczņ wszyscy akcjonariusze Emitenta, 

kt·rych gġosy nie zostaġy oddane przy wyborze czġonk·w Rady Nadzorczej 

wybieranych w drodze gġosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgġoszenia 

przez akcjonariuszy reprezentujņcych co najmniej jednņ piņtņ kapitaġu 
zakġadowego Sp·ġki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze 

gġosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujņce inny 

spos·b powoġywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do 

takiego wybory Rady Nadzorczej,  
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 prawo do przeglņdania ksiŋgi protokoġ·w Walnego Zgromadzenia oraz prawo do 
otrzymania poŢwiadczonych przez Zarzņd odpis·w uchwaġ (art. 421 Kodeksu 

Sp·ġek Handlowych); 

 prawo do zaskarŮenia uchwaġy Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem 

bņdŬ dobrymi obyczajami i godzņcej w interes Emitenta lub majņcej na celu 
pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi 

pow·dztwa o uchylenie uchwaġy (art. 422 Kodeksu Sp·ġek Handlowych); w takich 

przypadkach akcjonariusz moŮe wytoczyļ przeciwko Sp·ġce pow·dztwo o 

uchylenie uchwaġy podjŋtej przez Walne Zgromadzenia Sp·ġki. Do wystņpienia z 

pow·dztwem uprawniony jest akcjonariusz, kt·ry gġosowaġ przeciwko uchwale 
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjŋciu zaŮņdaġ zaprotokoġowania 

swojego sprzeciwu lub zostaġ bezzasadnie niedopuszczony do udziaġu w Walnym 

Zgromadzeniu, lub nie byġ obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakŮe jedynie w 

przypadku wadliwego zwoġania Walnego Zgromadzenia lub teŮ powziŋcia uchwaġy 

w sprawie nieobjŋtej porzņdkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z 

art. 424 Ä 2 KSH w przypadku sp·ġki publicznej pow·dztwo o uchylenie uchwaġy 
Walnego Zgromadzenia naleŮy wnieŢļ w terminie miesiņca od dnia otrzymania 

przez akcjonariusza wiadomoŢci o uchwale, nie p·Ŭniej jednak niŮ w terminie 

trzech miesiŋcy od dnia powziŋcia uchwaġy przez Walne Zgromadzenie. Sņd 

rejestrowy moŮe zawiesiļ postŋpowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, 

podczas kt·rej akcjonariusz skarŮņcy uchwaġŋ Walnego Zgromadzenia, bŋdzie miaġ 
moŮliwoŢļ przedstawienia argument·w przemawiajņcych za zawieszeniem 

postŋpowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego pow·dztwa.  

 prawo do wytoczenia przeciwko sp·ġce pow·dztwa o stwierdzenie niewaŮnoŢci 
uchwaġy Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawņ (art. 425 Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych), przysġuguje akcjonariuszom uprawnionym do wystņpienia z 

pow·dztwem o uchylenie uchwaġy Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sp·ġki. 

Zgodnie z art. 425 Ä 3 KSH w przypadku sp·ġki publicznej pow·dztwo takie 
powinno byļ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogġoszenia uchwaġy 

Walnego Zgromadzenia, nie p·Ŭniej jednak niŮ w terminie roku od dnia powziŋcia 

uchwaġy przez Walne Zgromadzenie. Sņd rejestrowy moŮe zawiesiļ postŋpowanie 

rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas kt·rej akcjonariusz skarŮņcy 

uchwaġŋ Walnego Zgromadzenia, bŋdzie miaġ moŮliwoŢļ przedstawienia 
argument·w przemawiajņcych za zawieszeniem postŋpowania rejestrowego do 

czasu rozpatrzenia jego pow·dztwa.  

 prawo do Ůņdania udzielenia przez Zarzņd, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, 
informacji dotyczņcych Emitenta, jeŮeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy 

objŋtej porzņdkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych). Zarzņd Sp·ġki jest zobowiņzany do udzielenia informacji Ůņdanej 

przez akcjonariusza, jednakŮe zgodnie z art. 428 Ä 2 KSH Zarzņd powinien 
odm·wiļ udzielenia informacji, gdy:  

V mogġoby to wyrzņdziļ szkodŋ Sp·ġce albo sp·ġce z niņ powiņzana, albo sp·ġce 

lub sp·ġdzielni zaleŮnej, w szczeg·lnoŢci przez ujawnienie tajemnic 

technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiŋbiorstwa, lub  

V mogġoby naraziļ Czġonka Zarzņdu na poniesienie odpowiedzialnoŢci karnej, 

cywilnoprawnej lub administracyjnej.  
 

Ponadto zgodnie z art. 428 Ä 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzņd moŮe 

udzieliļ akcjonariuszowi Sp·ġki Ůņdanej przez niego informacji na piŢmie nie 

p·Ŭniej niŮ w terminie dw·ch tygodni od dnia zakoŗczenia Walnego Zgromadzenia. 

Przy uwzglŋdnieniu ograniczeŗ wynikajņcych z art. 428 Ä 2 KSH dotyczņcych 
odmowy udzielenia informacji, Zarzņd moŮe udzieliļ akcjonariuszowi informacji 

dotyczņcych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza 

Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, kt·rej 

udzielono informacji, powinny zostaļ ujawnione przez Zarzņd na piŢmie w 

materiaġach przekġadanych najbliŮszemu Walnemu Zgromadzeniu, z 

zastrzeŮeniem, ze materiaġy mogņ nie obejmowaļ informacji podanych do 
wiadomoŢci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia. 
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 prawo do zġoŮenia wniosku do sņdu rejestrowego o zobowiņzanie Zarzņdu do 
udzielenia informacji, o kt·rych mowa w art. 428 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych 

(art. 429 Ä 1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych) lub o zobowiņzanie Emitenta do 
ogġoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym 

Zgromadzeniem na podstawie art. 428 Ä 4 Kodeksu Sp·ġek Handlowych (art. 429 Ä 

2 Kodeksu Sp·ġek Handlowych), Wniosek do sņdu rejestrowego, naleŮy zġoŮyļ w 

terminie tygodnia od zakoŗczenia Walnego Zgromadzenia, na kt·rym 

akcjonariuszowi odm·wiono udzielenia Ůņdanych informacji. Akcjonariusz moŮe 

r·wnieŮ zġoŮyļ wniosek do sņdu rejestrowego o zobowiņzanie Sp·ġki do ogġoszenia 
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.  

 prawo do wniesienia pow·dztwa przeciwko czġonkom wġadz Emitenta lub innym 
osobom, kt·re wyrzņdziġy szkodŋ Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych),;  

 prawo do przeglņdania dokument·w zwiņzanych z poġņczeniem, podziaġem lub 
przeksztaġceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Sp·ġek Handlowych), 

prawo do Ůņdania wyboru Rady Nadzorczej w trybie gġosowania oddzielnymi 

grupami (art. 385 Ä 3 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). 
Dodatkowo, w trybie art. 6 Ä 4-5 Kodeksu Sp·ġek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta 

przysġuguje takŮe prawo do Ůņdania udzielenia pisemnej informacji przez sp·ġkŋ 

handlowņ bŋdņca r·wnieŮ akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez 

niņ w stosunku dominacji lub zaleŮnoŢci w rozumieniu art. 4 Ä 1 pkt 4) Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych wobec innej okreŢlonej sp·ġki handlowej albo sp·ġdzielni bŋdņcej takŮe 
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawn iony do zġoŮenia Ůņdania, o 

kt·rym mowa powyŮej, moŮe Ůņdaļ r·wnieŮ ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gġos·w 

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada sp·ġka handlowa, w tym takŮe jako 

zastawnik, uŮytkownik lub na podstawie porozumieŗ z innymi osobami.  

 

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie  
Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajņcym fakt posiadania 

uprawnieŗ inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne 

Ţwiadectwo depozytowe, kt·re moŮe byļ wystawione przez podmiot prowadzņcy rachunek 

papier·w wartoŢciowych zgodnie z zasadami okreŢlonymi w Ustawie o obrocie 

instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajņcym 
zdematerializowane akcje Emitenta nie przysġuguje roszczenie o wydanie dokumentu 

akcji. Zyskujņ oni natomiast (zgodnie z art. 328 Ä 6 Kodeksu Sp·ġek Handlowych) 

uprawnienie do uzyskania imiennego Ţwiadectwa depozytowego wystawionego przez 

podmiot prowadzņcy rachunek papier·w wartoŢciowych. Natomiast roszczenie o wydanie 

dokumentu akcji zachowujņ jednakŮe akcjonariusze posiadajņcy akcje Emitenta, kt·re 

nie zostaġy zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostaġo 
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajņcym przynajmniej 5% og·lnej liczby 

gġos·w na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do zġoŮenia wniosku o podjŋcie uchwaġy w 

sprawie zbadania przez biegġego okreŢlonego zagadnienia zwiņzanego z utworzeniem 

sp·ġki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg·lnych). Wedle dyspozycji 

art. 8 5 powoġywanej ustawy, wobec niepodjŋcia przez Walne Zgromadzenie uchwaġy w 
przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczeg·lnych, 

wnioskodawcy mogņ wystņpiļ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do 

sņdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziŋcia uchwaġy. 
 

4.2  Uprawnienia o charakterze majŇtkowym 

 

Do uprawnieŗ majņtkowych przysġugujņcych akcjonariuszom naleŮņ:  

 prawo do dywidendy (prawo do udziaġu w zysku sp·ġki) na podst. art. 347 
Kodeksu Sp·ġek Handlowych ð powyŮszy przepis statuuje uprawnienie 

akcjonariuszy Emitenta do udziaġu w zysku sp·ġki wykazanym w jej sprawozdaniu 

finansowym, zbadanym przez biegġego rewidenta, kt·ry zostaġ przeznaczony przez 

Walne Zgromadzenie do wypġaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypġaty 

akcjonariuszom Emitenta rozdziela siŋ w stosunku do liczby akcji posiadanych 
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne 
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Zgromadzenie, kt·ry moŮe byļ wyznaczony na dzieŗ podjŋcia uchwaġy o wypġacie 

dywidendy lub w okresie kolejnych t rzech miesiŋcy, liczņc od dnia powziŋcia 
uchwaġy (art. 348 Ä 3 Kodeksu Sp·ġek Handlowych). Zasady te naleŮy stosowaļ 

przy uwzglŋdnieniu termin·w okreŢlonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 

395 KSH organem wġaŢciwym do powziŋcia uchwaġy o podziale zysku (lub o 

pokryciu straty) oraz o wypġacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, 

kt·re powinno odbyļ siŋ w terminie szeŢciu miesiŋcy po upġywie kaŮdego roku 

obrotowego. Z uwagi na fakt, Ůe rokiem obrotowym Emitenta jest rok 
kalendarzowy, Zwyczajne Waln e Zgromadzenie powinno odbyļ siŋ w terminie do 

koŗca czerwca. 

Informacje dotyczņce wypġaty dywidendy ogġaszane bŋdņ w formie raport·w 

bieŮņcych. 

Statut Emitenta nie zawiera Ůadnych szczeg·lnych regulacji dotyczņcych sposobu 
podziaġu zysku (w szczeg·lnoŢci nie przewiduje w tym zakresie Ůadnego 

uprzywilejowania dla niekt·rych akcji), tym samym stosuje siŋ zasady og·lne 

opisane powyŮej. 

Statut Emitenta nie zawiera postanowieŗ odnoŢnie warunk·w odbioru dywidendy 

regulujņcych kwestiŋ odbioru dywidendy w spos·b odmienny od postanowieŗ 

Kodeksu Sp·ġek Handlowych i regulacji KDPW, w zwiņzku z czym w tym zakresie 
u Emitenta obowiņzywaļ bŋdņ warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z 

zasadami znajdujņcymi zastosowanie dla sp·ġek publicznych: 

Emitent zobowiņzany jest poinformowaļ KDPW (przekazaļ uchwaġŋ Walnego 

Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokoŢci dywidendy, terminie 

ustalenia (ădniu dywidendyó zgodnie z okreŢleniem zawartym w przepisach 
Kodeksu Sp·ġek Handlowych) oraz o terminie wypġaty dywidendy (Ä 91 

Szczeg·ġowych Zasad Dziaġania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin 

wypġaty naleŮy uzgodniļ uprzednio z KDPW. Zgodnie z Ä 91 pkt 2 Szczeg·ġowych 

Zasad Dziaġania KDPW pomiŋdzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a 

dniem jej wypġaty musi upġynņļ co najmniej 9 dni roboczych.  

Wypġata dywidendy przysġugujņcej akcjonariuszom posiadajņcym 
zdematerializowane akcje sp·ġki publicznej nastŋpuje za poŢrednictwem systemu 

depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW 

Ţrodk·w na realizacjŋ prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku 

pieniŋŮnym lub rachunku bankowym, a nastŋpnie rozdzielenie przez KDPW 

Ţrodk·w otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnik·w KDPW, kt·rzy 
nastŋpnie przekaŮņ je na poszczeg·lne rachunki papier·w wartoŢciowych os·b 

uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sņ przez 

poszczeg·lne domy maklerskie. 

Termin wypġaty dywidendy zostanie ustalony w taki spos·b, aby moŮliwe byġo 

prawidġowe rozliczenie podatku dochodowego od udziaġu w zyskach os·b 

prawnych.  
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje Ůadnych ograniczeŗ w prawach do 

dywidendy dla posiadaczy akcji bŋdņcych nierezydentami. Nierezydenci niebŋdņcy 

osobami fizycznymi, mogņ, pod warunkiem przedstawienia stosownych 

dokument·w, na mocy m.in. um·w miŋdzynarodowych o unikaniu podw·jnego 

opodatkowania, skorzystaļ z moŮliwoŢci pobrania od nich przez Emitenta, 

podatku od dywidendy.  
Dywidenda oraz inne przychody z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych 

majņcych siedzibŋ na terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza 

nierezydenta (osobŋ fizycznņ jak i prawnņ), podlegajņ opodatkowaniu 

zryczaġtowanym podatkiem dochodowym w wysokoŢci 19% uzyskanego przychodu, 

chyba Ůe umowa w sprawie zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu zawarta 
przez Polskŋ z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bŋdņcego osobņ 

fizycznņ lub z krajem miejsca siedziby lub zarzņdu akcjonariusza bŋdņcego osobņ 

prawnņ  stanowi inaczej. 

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wypġacie o kwotŋ zryczaġtowanego 

podatku dochodowego (z  zastosowaniem wġaŢciwej stawki), kt·ra nastŋpnie zostaje 

przekazana na rachunek wġaŢciwego urzŋdu skarbowego. Zastosowanie wġaŢciwej 
stawki wynikajņcej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania podw·jnemu 
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opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest moŮliwe wyġņcznie pod warunkiem 

udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bŋdņcego nierezydentem 
lub miejsca siedziby zarzņdu do cel·w podatkowych, uzyskanym od tego 

akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wġaŢciwy organ 

administracji  podatkowej. Certyfikat rezydencji ma sġuŮyļ ustaleniu przez pġatnika 

(Emitenta) czy ma on prawo zastosowaļ stawkŋ ustalonņ we wġaŢciwej umowie 

miŋdzynarodowej, bņdŬ zwolnienie, czy teŮ potrņciļ podatek w wysokoŢci 

okreŢlonej w ustawie o podatku  dochodowym od os·b prawnych. 
JeŮeli akcjonariusz bŋdņcy nierezydentem, wykaŮe, Ůe w stosunku do niego miaġy 

zastosowanie postanowienia wġaŢciwej umowy w sprawie zapobiegania 

podw·jnemu opodatkowaniu, kt·re przewidywaġy redukcjŋ krajowej stawki 

podatkowej, bŋdzie m·gġ Ůņdaļ stwierdzenia nadpġaty i zwrotu nienaleŮnie 

pobranego podatku, bezpoŢrednio od urzŋdu skarbowego.        

 prawo pierwszeŗstwa do objŋcia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu 

Sp·ġek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 Ä 1 
Kodeksu Sp·ġek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przysġuguje prawo 

pierwszeŗstwa objŋcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich 

akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi siŋ r·wnieŮ do emisji przez Sp·ġkŋ 

papier·w wartoŢciowych zamiennych na akcje Sp·ġki lub inkorporujņcych prawo 

zapisu na akcje. Natomiast w interesie Sp·ġki, zgodnie z art. 433 Ä 2 Kodeksu 
Sp·ġek Handlowych, Walne Zgromadzenie moŮe pozbawiļ dotychczasowych 

akcjonariuszy Sp·ġki prawa poboru akcji Sp·ġki w caġoŢci lub czŋŢci. Podjŋcie 

uchwaġy wymaga: 

V kwalifikowanej wiŋkszoŢci gġos·w oddanych za uchwaġņ w wysokoŢci 

czterech piņtych gġos·w, 

V zamieszczenia informacji o podjŋciu uchwaġy w porzņdku obrad podanym 
do publicznej wiadomoŢci zgodnie z zasadami KSH oraz 

V przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzņdu 

uzasadniajņcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowanņ cenŋ 

emisyjnņ nowych akcji bņdŬ spos·b jej ustalenia.  

 prawo Ůņdania uzupeġnienia liczby likwidator·w Sp·ġki: stosownie do art. 463 Ä 1 
KSH, o ile inaczej nieuregulowana tego uchwaġa Walne Zgromadzenia Sp·ġki w 
przedmiocie likwidacji, likwidatorami sp·ġki akcyjnej sņ czġonkowie zarzņdu. 

Natomiast Kodeks Sp·ġek Handlowych przewiduje moŮliwoŢļ wnioskowania do 

sņdu rejestrowego wġaŢciwego dla sp·ġki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy 

reprezentujņcych co najmniej jednņ dziesiņta kapitaġu zakġadowego sp·ġki o 

uzupeġnienie liczby likwidator·w poprzez ustanowienie jednego lub dw·ch 

likwidator·w. (art. 463 Ä 2 KSH), 

 prawo do uczestniczenia w  podziale majņtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 
474 Kodeksu Sp·ġek Handlowych): w ramach likwidacji sp·ġki akcyjnej 

likwidatorzy powinni zakoŗczyļ interesy bieŮņce sp·ġki, Ţciņgajņc jej 

wierzytelnoŢci, wypeġniļ zobowiņzania ciņŮņce na sp·ġce i upġynniļ majņtek sp·ġki, 

o czym mowa w art. 468 Ä 1 KSH. W myŢl art. 474 Ä 1 KSH, po zaspokojeniu lub 

zabezpieczeniu wierzycieli sp·ġki moŮe nastņpiļ podziaġ pomiŋdzy akcjonariuszy 
majņtku sp·ġki pozostaġego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majņtek 

pozostaġy po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli sp·ġki, stosowanie do art. 

474 Ä 2 KSH, dzieli siŋ pomiŋdzy akcjonariuszy sp·ġki w stosunku do dokonanych 

przez kaŮdego z akcjonariuszy wpġat na kapitaġ zakġadowy sp·ġki. WielkoŢļ wpġat 

na kapitaġ zakġadowy sp·ġki przez danego akcjonariusza ustala siŋ w oparciu o 

liczbŋ i wartoŢļ posiadanych przez niego akcji. 

 prawo do ustanowienia zastawu lub uŮytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje 
sp·ġki publicznej, na kt·rych ustanowiono zastaw lub uŮytkowanie, sņ zapisane 

na rachunkach papier·w wartoŢciowych w domu maklerskim lub w banku 

prowadzņcym rachunki papier·w wartoŢciowych, prawo gġosu z tych akcji 

przysġuguje akcjonariuszowi (art. 340 Ä 3 KSH).  
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5. OkreƐlenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wypĠaty 

dywidendy w przyszĠoƐci 

 

Decyzjŋ o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie WZA, jednakŮe Zarzņd Emitenta w 

okre sie co najmniej najbliŮszych 3 lat obrotowych nie zamierza wnioskowaļ o 

przeznaczenie zysku na wypġatŋ dywidendy. 
 

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŇzanych z 

posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objŖtymi 

dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie pĠatnika podatku 

 

6.1  Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy 

 

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulow any jest Ustawņ o podatku 

dochodowym od os·b prawnych oraz Ustawņ o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 

Ustawy te przewidujņ obowiņzek uiszczenia podatku dochodowego(w wysokoŢci 19%) od 

dochod·w z dywidend oraz innych przychod·w z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych 
majņcych siedzibŋ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, kt·re nie majņ 

siedziby lub zarzņdu na terytorium RP r·wnieŮ podlegajņ obowiņzkowi, o kt·rym mowa 

powyŮej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba Ůe umowa w sprawie zapobieŮenia 

podw·jnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzņdu podatnika 

stanowi inaczej.  
 

Podatek od dochod·w z tytuĠu dywidend i innych udziaĠ·w w zyskach Emitenta od 

os·b prawnych 

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych podmiot, kt·ry 

dokonuje wypġat naleŮnoŢci z tytuġ·w udziaġu w zyskach os·b prawnych (Emitent), 

zobowiņzany jest, jako pġatnik, pobieraļ, w dniu dokonania wypġaty zryczaġtowany 

podatek dochodowy od tych wypġat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sņ przez 

pġatnika w terminie do 7 dnia miesiņca nastŋpujņcego po miesiņcu, w kt·rym pobrano 
podatek, na rachunek wġaŢciwego urzŋdu skarbowego. 

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych zwalnia siŋ od 

podatku dochodowego dochody (przy chody) z dywidend oraz inne przychody z tytuġu 

udziaġu w zyskach os·b prawnych, jeŮeli speġnione sņ ġņcznie nastŋpujņce warunki: 

  1)   wypġacajņcym dywidendŋ oraz inne przychody z tytuġu udziaġu w zyskach os·b 
prawnych jest sp·ġka bŋdņca podatnikiem podatku dochodowego, majņca siedzibŋ lub 

zarzņd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

  2)   uzyskujņcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuġu udziaġu 

w zyskach os·b prawnych, o kt·rych mowa w pkt 1, jest sp·ġka podlegajņca w 

Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niŮ Rzeczpospolita Polska paŗstwie czġonkowskim 

Unii Europejskiej lub w innym paŗstwie naleŮņcym do Europejskiego Obszaru 
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od caġoŢci swoich dochod·w, bez 

wzglŋdu na miejsce ich osiņgania, 

  3)   sp·ġka, o kt·rej mowa w pkt 2, posiada bezpoŢrednio nie mniej niŮ 15 % udziaġ·w 

(akcji) w kapitale sp·ġki, o kt·rej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajņcy do 

zastosowania zwolnienia bŋdzie udziaġ 10%. 
  4)   odbiorcņ dochod·w (przychod·w) z dywidend oraz innych przychod·w z tytuġu 

udziaġu w zyskach os·b prawnych jest: 

a)  sp·ġka, o kt·rej mowa w pkt 2, albo 

b)   zagraniczny zakġad sp·ġki, o kt·rej mowa w pkt 2. 

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp·ġka uzyskujņca dochody (przychody) 

z dywidend oraz inne przychody z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych majņcych 
siedzibŋ lub zarzņd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaġy (akcje) w 

sp·ġce wypġacajņcej te naleŮnoŢci w wysokoŢci, o kt·rej mowa powyŮej w pkt 3, 

nieprzerwanie przez okres dw·ch lat. 
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Zwolnienie to ma r·wnieŮ zastosowanie w przypadku, gdy okres dw·ch lat 

nieprzerwanego posiadania udziaġ·w (akcji), w wysokoŢci okreŢlonej powyŮej w pkt 3, 
przez sp·ġkŋ uzyskujņcņ dochody (przychody) z tytuġu udziaġu w zysku osoby prawnej 

majņcej siedzibŋ lub zarzņd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upġywa po dniu 

uzyskania tych dochod·w (przychod·w). W przypadku niedotrzymania warunku 

posiadania udziaġ·w (akcji), w wysokoŢci okreŢlonej w powyŮej w pkt 3, nieprzerwanie 

przez okres dw·ch lat sp·ġka, o kt·rej mowa powyŮej w pkt 2, jest obowiņzana do zapġaty 

podatku, wraz z odsetkami za zwġokŋ, od dochod·w (przychod·w) z dywidend w wysokoŢci 
19 % dochod·w (przychod·w) do 20 dnia miesiņca nastŋpujņcego po miesiņcu, w kt·rym 

utraciġa prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza siŋ od nastŋpnego dnia po dniu, w kt·rym 

po raz pierwszy skorzystaġa ze zwolnienia. 

Podatek od dochod·w z tytuĠu dywidend i innych udziaĠ·w w zyskach Emitenta od 

os·b fizycznych 

Podmiot dokonujņcy wypġat z tytuġu dywidend i innych przychod·w z tytuġu udziaġu w 

zyskach os·b prawnych na rzecz os·b fizycznych (wġaŢciwe biuro maklerskie), obowiņzany 
jest jako pġatnik pobieraļ w dniu dokonania wypġaty zryczaġtowany podatek w wysokoŢci 

19%. Pobrany pod atek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek 

odpowiedniego urzŋdu skarbowego do 20 dnia miesiņca nastŋpujņcego po miesiņcu 

pobrania podatku.  

 

Dochod·w (przychod·w) z dywidend i innych przychod·w z tytuġu udziaġu w zyskach os·b 
prawnych nie ġņczy siŋ z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreŢlonych w art. 27 

ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 

 

 

6.2  Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedaƬy akcji 

Podatek dochodowy od dochod·w uzyskiwanych przez osoby prawne 

Dochody osiņgane przez osoby prawne ze sprzedaŮy akcji podlegajņ opodatkowaniu 

podatkiem dochodowym od os·b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest doch·d 

stanowiņcy r·Ůnicŋ pomiŋdzy przychodem, tj. kwotņ uzyskanņ ze sprzedaŮy akcji, a 

kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objŋcie 

akcji. Doch·d ze sprzedaŮy akcji ġņczy siŋ z pozostaġymi dochodami i podlega 
opodatkowaniu na zasadach og·lnych. 

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych, osoby prawne, kt·re 

sprzedaġy akcje, zobowiņzane sņ do wykazania uzyskanego z tego tytuġu dochodu w 

skġadanej co miesiņc deklaracji podatkowej o wysokoŢci dochodu lub straty, osiņgniŋtych 

od poczņtku roku podatkowego oraz do wpġacania na rachunek wġaŢciwego urzŋdu 

skarbowego zaliczki od s umy opodatkowanych dochod·w uzyskanych od poczņtku roku 
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako r·Ůnica pomiŋdzy podatkiem naleŮnym od 

dochodu osiņgniŋtego od poczņtku roku podatkowego a sumņ zaliczek zapġaconych za 

poprzednie miesiņce tego roku. 

Podatni k moŮe r·wnieŮ wybraļ uproszczony spos·b deklarowania dochodu (straty), 

okreŢlony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych. 
Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych zastosowanie 

stawki podatkowej, wynikaj ņcej z um·w zapobiegajņcych podw·jnemu opodatkowaniu, 

lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pġatnikowi 

przez podatnika zaŢwiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicņ dla cel·w 

podatkowych (tzw. certyfikat rezy dencji), wydane przez wġaŢciwy organ administracji 

podatkowej.  

Podatek dochodowy od dochod·w uzyskiwanych przez osoby fizyczne 

Od dochod·w uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odpġatnego zbycia 

papier·w wartoŢciowych lub pochodnych instrument·w finansowych i z realizacji praw z 

nich wynikajņcych oraz z odpġatnego zbycia udziaġ·w w sp·ġkach majņcych osobowoŢļ 
prawnņ (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 

Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). Wyjņtkiem od przedstawionej zasady 
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jest odpġatne zbywanie papier·w wartoŢciowych i pochodnych instrument·w finansowych 

oraz realizacja praw z nich wynikajņcych, jeŮeli czynnoŢci te wykonywane sņ w ramach 
prowadzonej dziaġalnoŢci gospodarczej (ust. 4). Dochod·w (przychod·w) z przedmiotowych 

tytuġ·w nie ġņczy siŋ z pozostaġymi dochodami opodatkowanymi na zasadach og·lnych. 

Dochodem, o kt·rym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych, jest:  

 r·Ůnica miŋdzy sumņ przychod·w uzyskanych z tytuġu odpġatnego zbycia papier·w 
wartoŢciowych a kosztami uzyskania przychod·w, okreŢlonymi na podstawie art. 22 

ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzeŮeniem art. 24 ust. 13 i 14, 

 r·Ůnica miŋdzy sumņ przychod·w uzyskanych z realizacji praw wynikajņcych z 
papier·w wartoŢciowych, o kt·rych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym 

obrocie papierami wartoŢciowymi, a kosztami uzyskania przychod·w, okreŢlonymi 

na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,  

 r·Ůnica miŋdzy sumņ przychod·w uzyskanych z tytuġu odpġatnego zbycia 
pochodnych instrument·w finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajņcych a 

kosztami uzyskania przychod·w, okreŢlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a, 

 r·Ůnica miŋdzy sumņ przychod·w uzyskanych z tytuġu odpġatnego zbycia udziaġ·w 
w sp·ġkach majņcych osobowoŢļ prawnņ a kosztami uzyskania przychod·w, 
okreŢlonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38, 

 r·Ůnica pomiŋdzy wartoŢciņ nominalnņ objŋtych udziaġ·w (akcji) w sp·ġkach 
majņcych osobowoŢļ prawnņ albo wkġad·w w sp·ġdzielniach w zamian za wkġad 

niepieniŋŮny w innej postaci niŮ przedsiŋbiorstwo lub jego zorganizowana czŋŢļ a 

kosztami uzyskania przychod·w okreŢlonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, 

osiņgniŋta w roku podatkowym.  

 
Po zakoŗczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiņzany w zeznaniu podatkowym, o 

kt·rym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, 

wykazaļ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odpġatnego zbycia papier·w 

wartoŢciowych, i dochody z odpġatnego zbycia pochodnych instrument·w finansowych, a 

takŮe dochody z realizacji praw z nich wynikajņcych oraz z odpġatnego zbycia udziaġ·w w 
sp·ġkach majņcych osobowoŢļ prawnņ oraz z tytuġu objŋcia udziaġ·w (akcji) w sp·ġkach 

majņcych osobowoŢļ prawnņ albo wkġad·w w sp·ġdzielniach w zamian za wkġad 

niepieniŋŮny w postaci innej niŮ przedsiŋbiorstwo lub jego zorganizowana czŋŢļ, i obliczyļ 

naleŮny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od os·b 

fizycznych).  

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o poda tku dochodowym od os·b fizycznych zastosowanie 
stawki podatkowej, wynikajņcej z um·w zapobiegajņcych podw·jnemu opodatkowaniu, 

lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pġatnikowi 

przez podatnika zaŢwiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicņ dla cel·w 

podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wġaŢciwy organ administracji 

podatkowej.  
 

6.3  Podatek od czynnoƐci cywilnoprawnych 

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnoŢci cywilnoprawnych stanowi, iŮ zwolniona jest 

od podatku od czynnoŢci cywilnoprawnych sprzedaŮ maklerskich instrument·w 

finansowych firmom inwestycyjnym, bņdŬ za ich poŢrednictwem, oraz sprzedaŮ tych 

instrument·w dokonywana w  ramach  obrotu  zorganizowanego (w tym obrotu na rynku 
NewConnect)   w  rozumieniu  przepis·w  Ustawy  o  obrocie. 

Jednak, gdy akcje bŋdņce w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sņ bez 

korzystania z poŢrednictwa podmiot·w prowadzņcych przedsiŋbiorstwa maklerskie, 

stawka podatku od czynnoŢci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W 

terminie 14 dni od dnia powstania obowiņzku podatkowego naleŮy uiŢciļ podatek od 

czynnoŢci cywilnoprawnych oraz zġoŮyļ deklaracjŋ w sprawie podatku od czynnoŢci 
cywilnoprawnych. Obowiņzek podatkowy, w myŢl art. 4 Ustawy o podatku od czynnoŢci 

cywilnoprawnych, przy umowie sprzedaŮy ciņŮy na kupujņcym. 
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IV. Dane o Emitencie i jego dziaĠalnoƐci 
 

1. Podstawowe dane o Emitencie 

1.1 Dane teleadresowe 

 

Nazwa (firma):           Grupa Pactor -Potempa Inkasso Sp·ġka Akcyjna 

Kraj:        Polska  

Siedziba:       Poznaŗ 

Adres:      ul. R. Strzaġkowskiego 5/7, 60-854 Poznaŗ 

Numer KRS:      0000292586  
Oznaczenie Sņdu:         Sņd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziaġ Gospodarczy KRS 

REGON:      630520677  

NIP:      778 -102 -88 -46  

Telefon:      +48 61 813 15 68  

Fax:       +48 61 813 15 68  
Poczta elektroniczna:     gppi@gppi.pl  

Strona internetowa:    www.gppi.pl  

 

1.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta 

 

Emitent zostaġ utworzony na czas nieoznaczony.  
 

1.3 Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostaĠ utworzony 

Emitent 

 

Emitent zostaġ utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczeg·lnoŢci na podstawie 

Kodeksu sp·ġek handlowych. 
 

W dniu 28 marca 1991 r. zawiņzana zostaġa sp·ġka Kompania Konsultingowo -

Inwestycyjna Grupa 7 Sp. z o.o. Sp·ġka zostaġa wpisana do Rejestru Handlowego, 

postanowieniem Sņdu Rejonowego w Poznaniu z dnia 11 kwietnia 1991 r. pod nr RHB 

5685.  

 

W dniu 29 grudnia 2005 r. Zgromadzenie Wsp·lnik·w podjŋġo decyzjŋ o zmianie nazwy 
sp·ġki na Grupa Pactor-Potempa Inkasso Sp. z o.o. Zmiana zostaġa zarejestrowana w 

Krajowym Rejestrze Sņdowym w dniu 5 kwietnia 2006 r. 

 

Uchwaġņ Zgromadzenia Wsp·lnik·w z dnia 26 paŬdziernika 2007 r. postanowiono o 

przeksztaġceniu formy prawnej Grupa Pactor -Potempa Inkasso Sp. z o.o. w sp·ġkŋ 
akcyjnņ. Grupa Pactor-Potempa Inkasso Sp·ġka Akcyjna zostaġa wpisana do Krajowego 

Rejestru Sņdowego w dniu 15.11.2007 r.  
 

1.4 Wskazanie sŇdu, kt·ry wydaĠ postanowienie o wpisie do wĠaƐciwego 

rejestru 

   

Emitent w  formie sp·ġki akcyjnej zostaġ zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sņdowym w 
dniu 15.11.2007 r. przez Sņd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziaġ Gospodarczy Krajowego 

Rejestru Sņdowego pod numerem KRS 0000292586. 

Poprzednio, w formie sp·ġki z ograniczonņ odpowiedzialnoŢciņ Emitent zostaġ 

zarejestrowany w Rejestrze Handlowym dziaġ B nr 5685 postanowieniem Sņdu 

mailto:info@telestrada.pl
http://www.telestrada.pl/
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Rejonowego w Poznaniu z dnia 11 kwietnia 1991 r., a nastŋpnie w Krajowym Rejestrze 

Sņdowym w dniu 5 kwietnia 2006 r. przez Sņd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziaġ 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sņdowego pod numerem KRS 0000254529. 
 

2.  Kr·tki opis historii Emitenta 

 

Sp·ġka Grupa Pactor ð Potempa Inkasso zostaġa utworzona w 1991 r., w formie sp·ġki z 
ograniczonņ odpowiedzialnoŢciņ, jednakŮe swojņ dziaġalnoŢļ operacyjnņ zaczŋġa dopiero w 

2006 r.   

Od 2005 r. gġ·wnymi wġaŢcicielami sp·ġki sņ Pactor Sp. z o.o. i Potempa Inkasso Sp. z o.o. 

ð sp·ġki z wieloletnim doŢwiadczeniem w branŮy windykacji wierzytelnoŢci. 

 
W dniu 07.0 6.2006 r. Sp·ġka podpisaġa pierwszņ umowŋ na zakup pakietu wierzytelnoŢci. 

 

W kwietniu 2007 r. Sp·ġka podpisaġa umowŋ z Inwest Consulting S.A. o doradztwie w 

procedurze wprowadzenia akcji Sp·ġki do zorganizowanego systemu obrotu, oraz 

rozpoczŋġa procedurŋ przeksztaġcenia formy prawnej. W dniu 26 paŬdziernika 2007 r. 

uchwalono przeksztaġcenie w sp·ġkŋ akcyjnņ, zarejestrowane przez Sņd w dniu 
15.11.2007 r.  

 

W dniu 2 lipca 2007 r. Sp·ġka podpisaġa umowŋ z Domem Obrotu Wierzyteln oŢciami 

Cash Flow S.A. dotyczņcņ wsp·ġpracy przy realizacji projektu utworzenia towarzystwa 

funduszy inwestycyjnych i zamkniŋtego funduszu sekurytyzacyjnego. Zgodnie z umowņ, 
Strony rozwaŮajņ wsp·lnņ realizacjŋ projekt·w w zakresie powoġania grupy finansowo-

operacyjnej bŋdņcej docelowo serwisantem dla powoġanego TFI lub funduszu 

sekurytyzacyjnego zajmujņcego siŋ sekurytyzacjņ wierzytelnoŢci komunalnych (gmin), 

sekur ytyzacji wierzytelnoŢci bank·w, sekurytyzacji nieruchomoŢci, wsp·lnego zakupu 

portfeli wierzytelnoŢci od operator·w telefonii kom·rkowej oraz naziemnej, dostawc·w 

energii oraz innego typu wierzytelnoŢci oferowanych na rynku. Zgodnie z umowņ z dnia 2 
lipca 2007 r. , Strony zobowiņzaġy siŋ do wzajemnego przekazywania i wymiany informacji 

w zakresie projektu opisanego powyŮej. Umowa zostaġa zawarta na okres 3 lat.  

 

W dniu 21 listopada 2007 r.  WZA Sp·ġki uchwaliġo emisjŋ akcji serii C przeprowadzonņ w 

formie subskrypcji prywatnej oraz podjŋġo decyzjŋ o wprowadzeniu akcji Sp·ġki do obrotu 
na rynek NewConnect.  

 

3.  Informacja o kapitaĠach Emitenta 

 

3.1 OkreƐlenie rodzaju i wartoƐci kapitaĠ·w wĠasnych Emitenta oraz zasad ich 

tworzenia 

 

Zgodnie z postanowieniami Statutu Sp·ġki oraz obowiņzujņcymi przepisami prawa w 

Sp·ġce na kapitaġy wġasne skġadajņ siŋ: 

a) kapitaġ zakġadowy, 

b) kapitaġ zapasowy,  
c) inne fundusze i kapitaġy dopuszczalne lub wymagane prawem. 

 

KapitaĠ zakĠadowy 

Na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego Dokumentu kapitaġ zakġadowy Emitenta wynosi 
2.250,000,00 zġ (dwa miliony dwieŢcie piŋļdziesiņt tysiŋcy zġotych) i dzieliļ siŋ bŋdzie na: 

a) 3.700.000 (trzy miliony siedemset tysiŋcy) akcji imiennych uprzywilejowanych 

dwukrotnie co do gġosu serii A o numerach od 1 (jeden) do 3.700.000 (trzy 

miliony siedemset),  

b) 800.000 (osiemset tysiŋcy) akcji zwykġych na okaziciela serii B o numerach od 

1 (jeden) do 800.000 (osiemset tysiŋcy). 
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Akcje imienne Serii A sņ uprzywilejowane co do gġosu; kaŮda posiada dwa gġosy. 
Kapitaġ zakġadowy zostaġ opġacony w peġni. 

 

Akcje serii A i serii B zostaġy objŋte w zamian za udziaġy w przeksztaġconej sp·ġce z 

ograniczonņ odpowiedzialnoŢciņ, przez wsp·lnik·w tej sp·ġki. 

 

Na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego Dokumentu emisja akcji serii C nie zostaġa jeszcze 
zarejestrowana.  

KapitaĠ zapasowy 

Kapitaġ zapasowy jest tworzony z odpis·w z czystego zysku. Do kapitaġu zapasowego 

przelewane sņ r·wnieŮ nadwyŮki osiņgniŋte przy wydawaniu akcji powyŮej ich wartoŢci 
nominalnej, a pozostaġe po pokryciu koszt·w ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396 

Ä1 Kodeksu sp·ġek handlowych, Sp·ġka jest zobowiņzana tworzyļ kapitaġ zapasowy na 

pokrycie strat, do kt·rego przelewa siŋ co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy, 

dop·ki kapitaġ ten nie osiņgnie co najmniej jednej trzeciej kapitaġu zakġadowego. 

Na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego Dokumentu, Emitent posiada kapitaġ zapasowy w 
kwoci e 924.634,53 zġ. 

Inne kapitaĠy 

W Sp·ġce nie utworzono innych kapitaġ·w niŮ zakġadowy i zapasowy. 

3.2 Informacje o nieopĠaconej czŖƐci kapitaĠu zakĠadowego 

 

Kapitaġ zakġadowy Emitenta zostaġ opġacony w caġoŢci. 

3.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitaĠu zakĠadowego w wyniku 

realizacji przez obligatariuszy uprawnieŻ z obligacji zamiennych lub z obligacji 

dajŇcych pierwszeŻstwo do objŖcia w przyszĠoƐci nowych emisji akcji, ze 

wskazaniem wartoƐci warunkowego podwyƬszenia kapitaĠu zakĠadowego oraz 

terminu wygaƐniŖcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

 

Emitent nie emitowaġ obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszeŗstwa. 
 

Dodatkowo, Emitent wskazuje, Ůe na mocy uchwaġy nr 2 NWZA z dnia 21 listopada 

2007  r.  Inwest Co nnect  S.A. przysġugujņ warranty subskrypcyjne przyznajņce prawo do 

objŋcia do 1.000.100  akcji serii D o wartoŢci nominalnej 0,50 zġ po cenie emisyjnej r·wnej 

2 zġ za jednņ akcjŋ. Inwest Connect S.A. bŋdzie miaġa prawo do realizacji warrant·w 

subskrypcyjnych w terminie do 31.12.2008 r. W zwiņzku z powyŮszym, kapitaġ zakġadowy 
zostaġ warunkowo podwyŮszony o kwotŋ 500.050 zġ. Na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego 

Dokumentu warunkowe podwyŮszenie kapitaġu zakġadowego nie zostaġo jeszcze 

zarejestrowane przez Sņd.  

 

3.4 Wskazanie liczby akcji i wartoƐci kapitaĠu zakĠadowego, o kt·re - na 

podstawie statutu przewidujŇcego upowaƬnienie zarzŇdu do podwyƬszenia 

kapitaĠu zakĠadowego, w granicach kapitaĠu docelowego - moƬe byĻ 

podwyƬszony kapitaĠ zakĠadowy, jak r·wnieƬ liczby akcji i wartoƐci kapitaĠu 

zakĠadowego, o kt·re w terminie waƬnoƐci dokumentu informacyjnego moƬe 

byĻ jeszcze podwyƬszony kapitaĠ zakĠadowy w tym trybie 

 

Statut Emitenta nie przewiduje upowaŮnienia dla Zarzņdu do podwyŮszenia kapitaġu 

zakġadowego w ramach kapitaġu docelowego. 
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4.  Wskazanie, na jakich rynkach instrument·w finansowych sŇ lub byĠy 
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiŇzku z 

nimi kwity depozytowe 

 

Papiery wartoŢciowe Emitenta lub wystawiane z nimi kwity depozytowe nie sņ notowane 

na Ůadnym rynku instrument·w finansowych.  
 

5.  Podstawowe informacje na temat powiŇzaŻ organizacyjnych lub 

kapitaĠowych emitenta, majŇcych istotny wpĠyw na jego dziaĠalnoƐĻ, ze 

wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitaĠowej, z podaniem w 

stosunku do kaƬdej z nich co najmniej nazwy (firmy),  formy prawnej, 

siedziby, przedmiotu dziaĠalnoƐci i udziaĠu emitenta w kapitale 

zakĠadowym i og·lnej liczbie gĠos·w 

 

Emitent nie posiada Ůadnych podmiot·w zaleŮnych.  
W stosunku do Emitenta nie wystŋpuje podmiot dominujņcy. 

 

Emitent wskazuje, Ůe istotnymi podmiotami powiņzanymi z Emitentem kapitaġowo oraz 

organizacyjnie sņ sp·ġki: 

 

- Pactor Sp. z o.o. z siedzibņ w Poznaniu, kt·ra posiada akcje dajņce 35,85 % gġos·w na 
WZA,  

 

- Potempa Inkasso Sp. z o.o. z siedzibņ w Poznaniu, kt·ra posiada akcje dajņce 45,12 % 

gġos·w na WZA. 

 
Sp·ġki Pactor Sp. z o.o. oraz Potempa Inkasso Sp. z o.o. sņ sp·ġkami zajmujņcymi siŋ 

dziaġalnoŢciņ windykacyjnņ. Sp·ġki te w modelu biznesowym Emitenta sņ serwiserami, to 

jest zajmujņ siŋ bezpoŢrednio dochodzeniem zapġaty wierzytelnoŢci.  

 

Dodatkowo Emitent wskazuje, Ůe podmiot zaleŮny Autoryzowanego Doradcy, to jest 

sp·ġka Inwest Connect  S.A. posiada w kapitale zakġadowym Emitenta akcje dajņce przed 
rejestracjņ emisji akcji serii C 4,88 % w gġosach, a Pan Jacek Mrowicki, czġonek Zarzņdu 

zar·wno Autoryzowanego Doradcy (Inwest Consulting S.A.), jak i akcjonariusza (Inwest 

Connect S.A.) jest zarazem czġonkiem Rady Nadzorczej Emitenta. 

 

6.  Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub 

usĠugach, wraz z ich okreƐleniem wartoƐciowym i iloƐciowym oraz 

udziaĠem poszczeg·lnych grup produkt·w, towar·w i usĠug albo, jeƬeli 

jest to istotne, poszczeg·lnych produkt·w, towar·w i usĠug w 

przychodach ze sprzedaƬy og·Ġem dla grupy kapitaĠowej i emitenta, w 

podziale na segmenty dziaĠalnoƐci 

 

6.1. Opis dziaĠalnoƐci Emitenta 

 

Sp·ġka Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. dziaġa na rynku usġug finansowych 

zwiņzanych z obrotem wierzytelnoŢciami i zajmuje siŋ nabywaniem na wġasny rachunek 

pakiet·w wierzytelnoŢci. 
 

Sp·ġka oferuje usġugi obrotu wierzytelnoŢciami, w ramach kt·rych Sp·ġka nabywa 

portfele wierzytelnoŢci i staje siŋ ich wġaŢcicielem, a nastŋpnie podejmuje proces 

windykacji na wġasny koszt i ryzyko. SprzedaŮ wierzytelnoŢci oznacza dla klient·w Sp·ġki 

korzyŢci zwiņzane z szybkim odzyskaniem pieniŋdzy, ograniczeniem czasu i koszt·w 
samodzielnego prowadzenia dziaġaŗ windykacyjnych oraz uporzņdkowaniem pozycji 
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bilansowych. SprzedaŮ wierzytelnoŢci jest najszybszym dla wierzyciela sposobem na 

odzyskanie naleŮnych mu pieniŋdzy. 
 

 

Sp·ġka wyszukuje informacje o ogġoszeniach o przetargach organizowanych np. przez 

syndyk·w, kieruje wysyġkŋ marketingowņ do potencjalnych zbywc·w, otrzymuje takŮe 

zaproszenia do skġadania ofert od firm, z kt·rymi wczeŢniej wsp·ġpracowaġa.   Zatem 

gġ·wne Ŭr·dġa pozyskiwania wierzytelnoŢci to: 
- operatorzy telekomunikacyjni,  

- przewoŬnicy,  

- wydawcy,  

- szkoġy wyŮsze, 

- przedsiŋbiorstwa, 
- syndycy.  

 

Sp·ġka nabywa pakiety wierzytelnoŢci konsumenckich i korporacyjnych, kt·re nie byġy 

dotychc zas windykowane lub wobec kt·rych proces windykacji zakoŗczyġ siŋ 

bezskutecznie. Na podstawie Umowy Przelewu WierzytelnoŢci przejmuje wierzytelnoŢci i 

wszelkie wynikajņce z niej prawa, zaŢ Klient uzyskuje korzyŢci zwiņzane z szybkim 
spġaceniem wierzytelnoŢci, poprawņ pġynnoŢci finansowej. Sp·ġka stajņc siŋ wġaŢcicielem 

wierzytelnoŢci bierze na siebie ryzyko zwiņzane z prowadzeniem postŋpowania 

windykacyjnego na etapie polubownym czy sņdowym oraz ryzyko niewypġacalnoŢci 

dġuŮnika.  

 
BranŮa obrotu wierzytelnoŢciami i windykacyjna jest reprezentowana na GPW zar·wno na 

rynku podstawowym, jak i NewConnect. SpoŢr·d sp·ġek notowanych na GPW najbardziej 

zbliŮony profil dziaġalnoŢci do Emitenta ma notowana na rynku podstawowym Kredyt 

Inkaso S.A.  

 

Misjņ Grupa Pactor -Potempa Inkasso S.A. jest dostarczanie kompleksowych usġug 
zwiņzanych z zarzņdzaniem wierzytelnoŢciami. Model biznesowy dziaġania Sp·ġki zakġada 

nabywanie trudnych do odzyskania wierzytelnoŢci konsumenckich i korporacyjnych od 

pierwotnych wierzycieli, a nast ŋpnie dochodzenie ich zapġaty od dġuŮnik·w we wġasnym 

imieniu i na wġasny koszt na drodze postŋpowania polubownego, sņdowego i egzekucji 

komorniczej. Dochodzenie zapġaty prowadzone jest przez sp·ġki Pactor Sp. z o.o. oraz 
Potempa ð Inkasso Sp. z o.o., kt·re specjalizujņ siŋ w windykacji naleŮnoŢci od ponad 10 

lat i sņ jednoczeŢnie akcjonariuszami Sp·ġki. Pactor Sp. z o.o. w wiŋkszym stopniu 

specjalizuje siŋ w windykacji wierzytelnoŢci konsumenckich, natomiast Potempa ð 

Inkasso Sp. z o.o. wierzytelnoŢci korporacyjnych. Szczeg·ġowe informacje na temat 

wsp·ġpracy z tymi sp·ġkami okreŢlone sņ na str. 36. 

 
Proces nabywania wierzytelnoŢci przez Emitenta przedstawia poniŮszy schemat: 

 

 

 

Schemat: Etapy procesu nabywania przez Sp·ġkŋ wierzytelnoŢci 

 

 

 

 

 

 

 

 

Etap 1.  

Przygotowanie portfela wierzytelnoŢci 

Etap 2.  

Weryfikacja wierzytelnoŢci 

Etap 3.  

Wycena portfela  
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ūr·dġo: opracowanie wġasne 

 

Etap 1. Przygotowanie portfela wierzytelnoŢci  

 
Na tym etapie aktywnņ rolŋ odgrywa Klient Sp·ġki, kt·ry selekcjonuje wierzytelnoŢci 

majņce byļ przedmiotem transakcji, ustalajņc podstawowe i dodatkowe parametry 

wierzytelnoŢci. Podstawowe parametry wierzytelnoŢci (tj. dane dġuŮnika, adres dġuŮnika, 

kwota zobowiņzania, termin pġatnoŢci, historia procesu windykacyjnego) sņ niezbŋdne 

przy prowadzeniu dalszych etap·w nabywania wierzytelnoŢci. Wszelkie dodatkowe 
parametry wierzytelnoŢci, jak na przykġad miejsce zatrudnienia dġuŮnika czy jego sytuacja 

majņtkowa, rodzinna itp., nie sņ niezbŋdne dla procesu nabywania pakietu wierzytelnoŢci, 

lecz ich doġņczenie pozwala na bardziej efektywnņ wycenŋ pakietu. Sp·ġka sġuŮy swoim 

klientom wszelkņ pomocņ merytorycznņ i technicznņ w przygotowywaniu portfela 

wierzytelnoŢci. 

 
Etap 2. Weryfikacja wierzytelnoŢci 

 

Na etapie weryfikacji wierzytelnoŢci Sp·ġka sprawdza poprawnoŢļ danych dotyczņcych 

wszystkich lub losowo wybranych wierzytelnoŢci, w szczeg·lnoŢci danych zwiņzanych z 

podmiotem dġuŮnym czy zabezpieczeniem wierzytelnoŢci. W przypadku wykrycia 
nieŢcisġoŢci informacji przekazanych przez Klienta za stanem faktycznym, nastŋpuje 

modyfikacja portfela.  

 

Etap 3. Wycena portfela  

 

Na podstawie swoich doŢwiadczeŗ windykacyjnych i najlepszej wiedzy o rynku 
wierzytelnoŢci Sp·ġka dokonuje wyceny wartoŢci portfela na podstawie parametr·w 

zwiņzanych z kwotņ zadġuŮenia, przeciŋtnym terminem wymagalnoŢci wierzytelnoŢci, 

strukturņ dġuŮnik·w, rodzajem transakcji miŋdzy dġuŮnikiem i wierzycielem, historiņ 

dotychczas prowadzonego procesu windykacyjnego.  

Sp·ġka wykorzystuje do tej wyceny wġasne modele statystyczne. 
 

 

Etap 4. Negocjowanie warunk·w nabycia portfela  

 

Negocjacje majņ za zadanie okreŢliļ wszystkie warunki umowy nabycia wierzytelnoŢci 

przez Sp·ġkŋ. W szczeg·lnoŢci dotyczņ takich warunk·w umowy jak harmonogram 
przeprowadzenia transakcji, sposoby i terminy wzajemnych rozliczeŗ, w tym ceny wykupu 

portfela wi erzytelnoŢci, formy i terminu pġatnoŢci.  

 

Etap 5. Realizacja umowy  

 
Na tym etapie zostaje podpisana umowa miŋdzy stronami, nastŋpuje zapġata za portfel 

wierzytelnoŢci oraz przekazanie wszystkich dokument·w i zabezpieczeŗ zwiņzanych z 

wierzytelnoŢciami. Przekazywanie dokument·w jest protokoġowane przez obie strony 

transakcji po uprzednim ich policzeniu i sprawdzeniu.  

 

Model biznesowy dziaġania Sp·ġki zakġada, Ůe po nabyciu pakiet·w wierzytelnoŢci, 
korzysta z usġug wyspecjalizowanych firm windykacyjnych, kt·re na jej rzecz dochodzņ 

Etap 4.  

Negocjacje warunk·w nabycia portfela  

Etap 5.  

Realizacja umowy  
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zapġaty naleŮnoŢci przez dġuŮnika. Dochodzenie zapġaty odbywa siŋ poprzez kilka 

rodzaj·w postŋpowania. W pierwszej kolejnoŢci wobec dġuŮnik·w prowadzone jest 
postŋpowanie polubowne. Windykacja polubowna polega na zastosowaniu 

kompl eksowych dziaġaŗ i technik windykacyjnych skġaniajņcych dġuŮnika do 

uregulowania swojego zobowiņzania. Celem windykacji polubownej prowadzonej przez 

serwiser·w jest jak najszybsze odzyskanie wierzytelnoŢci przeterminowanych Sp·ġki bez 

wchodzenia na drogŋ sņdowņ. Dziaġania polubowne sņ prowadzone wzglŋdem 

wierzytelnoŢci o r·Ůnym statusie prawnym, w tym wierzytelnoŢci przed wejŢciem na drogŋ 
sņdowņ, z tytuġem wykonawczym czy po bezskutecznej egzekucji komorniczej. 

Wyspecjalizowani pracownicy serwiser·w usġug windykacyjnych nawiņzujņ kontakt z 

dġuŮnikiem i stosujņc techniki negocjacyjne motywujņ dġuŮnika do dobrowolnej spġaty 

zobowiņzaŗ, w szczeg·lnoŢci ustalajņ z nim harmonogram ratalnych spġat zobowiņzania, 

rozwiņzujņ ewentualne kwestie sporne wynikajņce przykġadowo z reklamacji, uzupeġniajņ 
dokumentacjŋ zwiņzanņ z wierzytelnoŢciņ, dokonujņ kompensat naleŮnoŢci i zobowiņzaŗ 

dġuŮnika.  

W celu unikniŋcia przedawnienia roszczeŗ, outsourcingowe firmy windykacyjne stosujņ 

zawezwanie do pr·by ugodowej przed wġaŢciwym dla danej sprawy sņdem, co pozwala na 

przerwanie biegu przedawnienia.  

W przypadku, gdy windykacja polubowna i zawezwanie do pr·by ugodowej nie rokujņ 
odzyskania naleŮnoŢci, Sp·ġka podejmuje drogŋ sņdowņ dochodzenia zapġaty. Decyzja o 

wejŢciu na drogŋ postŋpowania sņdowego jest podejmowana wsp·lnie przez Sp·ġkŋ i firmy 

windykacyjne prowadzņce danņ sprawŋ o dochodzenie naleŮnoŢci w celu jak najlepszego 

zabezpieczenia interes·w finansowych Sp·ġki. Sp·ġka w porozumieniu ze wsp·ġpracujņcņ 

kancelariņ prawnņ przygotowuje komplet dokument·w zwiņzanych w istnieniem 
wierzytelnoŢci, na podstawie kt·rego kancelaria prawna przygotowuje wniosek o wydanie 

nakazu zapġaty i kieruje go do sņdu wġaŢciwego do rozpatrywania danej sprawy. Po 

uzyskaniu nakazu zapġaty, kierowany jest wniosek o nadanie klauzuli wykonalnoŢci, a 

nastŋpnie roszczenie Sp·ġki kierowane jest na drogŋ postŋpowania egzekucyjnego. 

 

Wsp·ġpraca Sp·ġki z firmami windykacyjnymi 
Sp·ġka nabywa wierzytelnoŢci konsumenckie i korporacyjne od pierwotnych wierzycieli, a 

nastŋpnie dochodzi ich zapġaty we wġasnym imieniu i na wġasny koszt, korzystajņc z 

usġug zewnŋtrznych firm windykacyjnych.  

 

Emitent korzysta w zakresie windykacji z usġug sp·ġek powiņzanych, tj. Pactor Sp. z o.o. i 
Potempa Inkasso Sp. z o.o., jak r·wnieŮ z usġug zewnŋtrznych kancelarii prawnych. 

Sp·ġki te posiadajņ wieloletnie doŢwiadczenie na rynku usġug windykacyjnych. 

Ze wzglŋdu na r·Ůnņ specjalizacjŋ serwiser·w, Pactor Sp. z o.o. w wiŋkszym stopniu 

zajmuje siŋ dochodzeniem wierzytelnoŢci o char akterze konsumencki m (np. pġatnoŢci na 

rzecz operator·w telekomunikacyjnych), natomiast Potempa ð Inkasso Sp. z o.o. 

wierzytelnoŢci korporacyjnych. Pomiŋdzy Sp·ġkņ i wsp·ġpracujņcymi firmami 
windykacyjnymi obowiņzujņ sztywne zasady wsp·ġpracy dotyczņce opġat za usġugi 

windykacyjne. Wynagrodzenie, kt·re otrzymujņ serwiserzy, jest wyġņcznie  

wynagrodzeniem za sukces, otrzymywanym tylko w·wczas, gdy prowadzona windykacja 

zakoŗczy siŋ odzyskaniem naleŮnoŢci.  

Emitent wskazuje takŮe, Ůe z uwagi na zwiņzki kapita ġowe miŋdzy Sp·ġkņ i serwiserami 

dziaġania Sp·ġki podlegajņ procedurze ceny transakcyjnej. Przepisy podatkowe nakġadajņ 
na podmioty powiņzane w zakresie transakcji pomiŋdzy nimi szczeg·lne obostrzenia, w 

zwiņzku z tym ceny usġug windykacyjnych Ţwiadczonych przez serwiser·w nie mogņ 

odbiegaļ od cen rynkowych, jak r·wnieŮ takie transakcje muszņ byļ szczeg·ġowo 

dokumentowane. Stanowi to zabezpieczenie dla inwestor·w rynkowego poziomu cen usġug 

serwiser·w dla Sp·ġki; jednoczeŢnie korzystanie z usġug podmiot·w powiņzanych 
zapewnia wiŋkszņ sprawnoŢļ dziaġania.    

Sp·ġka rozwaŮa moŮliwoŢļ stworzenia holdingu windykacyjnego i przejŋcia udziaġ·w we 

wsp·ġpracujņcych firmach windykacyjnych. 
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6.2. Informacje o rodzajach i ƪr·dĠach wierzytelnoƐci nabywanych przez 

Emitenta  

 

WierzytelnoŢci nabywane przez Emitenta pochodzņ z nieopġaconych zobowiņzaŗ zar·wno 
podmiot·w gospodarczych, jak i os·b fizycznych nieprowadzņcych dziaġalnoŢci 

gospodarczej, tj. konsument·w.  

 

ūr·dġa pozyskiwania wierzytelnoŢci: 

- operatorzy telekomunikacyjni,  
- przewoŬnicy,  

- wydawcy,  

- szkoġy wyŮsze, 

- przedsiŋbiorstwa, 

- syndycy.  

 
W strukturze wierzytelnoŢci, kt·re nabyġ Emitent: 

1) 86 % - to wierzytelnoŢci w stosunku do dġuŮnik·w biznesowych;   

2) 14  % - to wierzytelnoŢci w stosunku do dġuŮnik·w indywidualnych (konsumenckich). 

 

Tabela: Struktura nabytych wierzytelnoŢci - kryterium rodzaju dġuŮnika:  

Rodzaj wierzytelnoŢci 

WartoŢļ 
nominalna 

wierzytelnoŢci na 

dzieŗ nabycia 
(w zġotych) 

Struktura %  

WierzytelnoŢci w stosunku do dġuŮnik·w 

biznesowych  
36 127 457,18  86  

WierzytelnoŢci w stosunku do dġuŮnik·w 
indywidualnych      (konsumenckich)  

6 000 238,07  14  

Ġņcznie 42 127 695,25  100  

ūr·dġo: Emitent 

 

6.3. Charakterystyka rynku dziaĠalnoƐci Emitenta 

 

Sytuacja na rynku windykacyjnym jest pochodnņ sytuacji finansowej podmiot·w 

gospodarczych, kt·rzy sņ potencjalnymi wierzycielami i dġuŮnikami. Ocena potencjaġu 

rynku windykacji dokonana przez Sp·ġkŋ opiera siŋ na danych makroekonomicznych 

prezentujņcych zmienne finansowe z podziaġem na dane dotyczņce przedsiŋbiorstw, 
decydujņce o wierzytelnoŢciach korporacyjnych, gospodarstw domowych, wpġywajņce na 

wierzytelnoŢci konsumpcyjne oraz dane o udzielonych kredytach, kt·re mogņ decydowaļ 

o popycie na usġugi sekurytyzacyjne.  

Pierwszņ grupņ wierzytelnoŢci, kt·rņ Sp·ġka przyjmuje do windykacji, sņ wierzytelnoŢci 

przedsiŋbiorstw. Ich iloŢļ i jakoŢļ wynika z wystŋpowania zator·w pġatniczych w 

gospodarce, co moŮna szacowaļ na podstawie wartoŢci wskaŬnika pġynnoŢci II stopnia, 
stanowiņcego relacjŋ wartoŢci inwestycji kr·tkoterminowych i naleŮnoŢci 

kr·tkoterminowych do wartoŢci zobowiņzaŗ kr·tkoterminowych. WartoŢļ wskaŬnika 

pġynnoŢci II stopnia w latach 2002 ð 2007 przedstawia tabela poniŮej. 

 

Tabela: WskaŬnik pġynnoŢci II stopnia w przedsiŋbiorstwach w latach 2002-2007  

Okres  WskaŬnik pġynnoŢci II 

stopnia  

I-XII 2002  72,9  

I-III 2003  79,2  



 

 
 
 

38 

G
R

U
P

A
 P
A

C
T

O
R-P

O
T

E
M

P
A

 I
N

K
A

S
S

O
 S

.A
. 

  
 D

o
k
u

m
e

n
t 

In
fo

rm
a

c
y
jn

y
 

I-VI 2003  80,5  

I-IX 2003  84,4  

I-XII 2003  84,3  

I-III 2004  88,4  

I-VI 2004  91,4  

I-IX 2004  95,1  

I-XII 2004  94,4  

I-III 2005  94,7  

I-VI  2005  95,0  

I-IX 2005  98,5  

I-XII 2005  97,3  

I-III 2006   100,3  

I-VI 2006   99,3  

I-IX 2006  103,0  

I-XII 2006  101,0  

I-III 2007   100,9  

I-VI 2007   99,8  

ūr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych GUS 
 

Od II poġowy 2005 wartoŢļ wskaŬnika pġynnoŢci II stopnia oscyluje w granicach (100), co 

oznacza, Ůe wartoŢci kr·tkookresowych naleŮnoŢci i zobowiņzaŗ r·wnowaŮņ siŋ. W 

finansowaniu swojej bieŮņcej dziaġalnoŢci operacyjnej przedsiŋbiorstwa nie bazujņ 

nadmier nie na kredycie kupieckim, gdyŮ kredyt kupiecki, z kt·rego korzystajņ 
(zobowiņzania) odpowiada w przybliŮeniu co do wartoŢci kredytowi kupieckiemu, kt·ry 

udzielajņ (naleŮnoŢci). Stņd moŮna wnioskowaļ, Ůe obecnie zatory pġatnicze w gospodarce 

nie sņ zbyt palņcym problemem, co pociņga za sobņ pewne konsekwencje dla branŮy 

windykacyjnej. Sytuacja ta powoduje rosnņce trudnoŢci w pozyskaniu klient·w dla usġug 

windykacji korporacyjnej, wymuszajņc na firmach windykacyjnych konkurencjŋ cenowņ i 

jakoŢciowņ oraz prowadzņc do selekcji i konsolidacji w branŮy.  
 

W tym czasie liczba firm windykacyjnych spadġa z prawie 800 o poġowŋ i nadal maleje. 

Ostra walka konkurencyjna o obsġugŋ klient·w doprowadziġa do spadku cen usġug i 

czŋsto przeszacowanych cen starych portfeli wierzytelnoŢci w stosunku do ich 

rzeczywistej wartoŢci.  

Obecnie do najwiŋkszych firm windykacyjnych w Polsce zalicza siŋ P.R.E.S.C.O, Ultimo, 
EGB Investments, Intrum Justitia i Euler Hermes (A. Witul, Dġugi na wagŋ zġota, Forbes, 

07/07, s. 136). MoŮna zatem uznaļ, Ůe w branŮy windykacyjnej nastŋpuje proces tw·rczej 

destrukcji, w ramach kt·rego z rynku wycofujņ siŋ firmy Ţwiadczņce usġugi na najniŮszym 

poziomie i sġabsze finansowo. 

 
O wysokiej jakoŢci usġug firm windykacyjnych i profesjonalnoŢci ich dziaġania Ţwiadczy 

fakt, Ůe branŮa ta jest reprezentowana na Gieġdzie Papier·w WartoŢciowych w Warszawie. 

Przykġadowo, w obrocie gieġdowym znajdujņ siŋ akcje takich sp·ġek windykacyjnych jak 

CashFlow S.A., Kredyt Inkaso S.A., Magellan S.A., Best S.A. czy MW Trade S .A. 

(NewConnect).  

 
Pozytywnym aspektem malejņcych zator·w pġatniczych moŮe byļ lepsza jakoŢļ bieŮņcych 

wierzytelnoŢci przejŋtych do windykacji, co siŋ przekġada na wiŋkszņ skutecznoŢļ procesu 

windykacyjnego.  

W najlepszym stopniu o potencjale rynku windykac yjnego Ţwiadczy wartoŢļ naleŮnoŢci i 

roszczeŗ przedsiŋbiorstw z tytuġu dostaw i usġug, kt·re to dane zostaġy zaprezentowane w 
tabeli poniŮej. 

 

 

Tabela: NaleŮnoŢci i roszczenia przedsiŋbiorstw z tytuġu dostaw i usġug w latach 2002-2007  

 NaleŮnoŢci i roszczenia z tytuġu Roczna zmiana wartoŢci 
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dostaw i usġug  

(stan na koniec okresu, w mln zġ) 

naleŮnoŢci  

(w % w cenach bieŮņcych) 

XII 2002  126 997,60   

XII 2003  136 146,80  7,20  

XII 2004  145 198,00  6,65  

XII 2005  158 943,90  9,47  

XII 2006  181  156,20  13,97  

VI 2007  196 012,80   

ūr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych GUS, Biuletyn Statystyczny 

 

Przypuszcza siŋ, Ůe w 2007 r. na rynku znajdzie siŋ kilka miliard·w zġotych wierzytelnoŢci 
korporacyjnych oraz ponad 1 mld zġotych wierzytelnoŢci konsumpcyjnych (A. Witul, Dġugi 

na wagŋ zġota, Forbes, 07/07, s. 136). Te szacunki oznaczajņ, Ůe obecnie do windykacji 

przekazywane sņ wierzytelnoŢci, kt·rych wartoŢļ stanowi zaledwie kilka procent wartoŢci 

naleŮnoŢci i roszczeŗ przedsiŋbiorstw. Sp·ġka dostrzega zatem duŮy potencjaġ rozwoju, 

wynikajņcy nie tylko z rosnņcej dynamiki wartoŢci naleŮnoŢci, ale przede wszystkim z 

coraz silniejszej skġonnoŢci potencjalnych kontrahent·w do korzystania z usġug 
outsourcingowych, w tym r·wnieŮ z usġug windykacyjnych. Korzystanie z windykacji 

zewnŋtrznej oznacza dla wierzyciela niŮsze koszty i wiŋkszņ skutecznoŢļ procesu 

odzyskiwania naleŮnoŢci. 

NiezaleŮne szacunki wskazujņ, Ůe w najbliŮszych latach wartoŢļ spraw przyjŋtych do 

windykacji powinna rosnņļ w tempie do 30 procent rocznie (A. Witul, Dġugi na wagŋ zġota, 
Forbes, 07/07, s. 136).  

 

Drugņ grupa wierzytelnoŢci, w obrŋbie kt·rych Sp·ġka zamierza rozwijaļ swojņ 

dziaġalnoŢļ, sņ naleŮnoŢci z tytuġu kredyt·w i poŮyczek bankowych. Ta czŋŢļ szacunk·w 

potencjaġu rynkowego jest szczeg·lnie istotna z punktu widzenia tworzenia funduszu 

sekurytyzacyjnego, kt·ry zamierza siŋ koncentrowaļ na pozyskiwaniu wierzytelnoŢci 
bankowych w postaci emisji papier·w wartoŢciowych pod zastaw wierzytelnoŢci. Podstawņ 

do oszacowania potencjaġu rynku wierzytelnoŢci bankowych sņ wartoŢci i dynamika 

kredyt·w, poŮyczek i innych naleŮnoŢci gospodarstw domowych i przedsiŋbiorstw w 

sektorze bankowym, co przedstawia tabela poniŮej. 

 
Tabela: Kredyty, poŮyczki i inne naleŮnoŢci gospodarstw domowych i przedsiŋbiorstw w 

sektorze bankowym  
 Kredyty, poŮyczki i 

inne naleŮnoŢci 
gospodarstw 
domowych  

(stan na koniec okresu 

w mln zġ) 

Roczna zmiana 

wartoŢci naleŮnoŢci  
(w % w cenach 
bieŮņcych) 

Kredyty, poŮyczki i 

inne naleŮnoŢci 
przedsiŋbiorstw  

(stan na koniec okresu 
w mln zġ) 

Roczna zmiana 

wartoŢci naleŮnoŢci  
(w % w cenach 
bieŮņcych) 

XII 2002  89 738,70   126 687,70   

XII 2003  98 858,00  10,16  124 808,30  -1,48  

XII 2004  112 043,80  13,34  119 867,70  -3,96  

XII 2005  141 226,50  26,05  122 908,50  2,54  

XII 2006  188 444,80  33,43  140 177,20  14,05  

IV 2007  209 404,70   152 100,90   

ūr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych NBP, Biuletyn Informacyjny NBP 

 

W latach 2002 ð 2007 ulegġa zmianie proporcja naleŮnoŢci u przedsiŋbiorstw w postaci 

kredytu kupieckiego wobec naleŮnoŢci w sektorze bankowym w postaci kredyt·w i 
poŮyczek bankowych. Jeszcze w 2002 r. naleŮnoŢci w sektorze bankowym byġy o ok. 70% 

wyŮsze niŮ w sektorze przedsiŋbiorstw, a juŮ w 2007 r. sņ o ok. 80% wyŮsze. Oznacza to, 

Ůe podmioty gospodarcze w coraz wiŋkszym stopniu finansujņ swojņ dziaġalnoŢļ poprzez 

kredyty bankowe niŮ zadġuŮajņc siŋ u swoich dostawc·w. Dlatego teŮ zdaniem Sp·ġki, 

najwiŋkszy potencjaġ wzrostu znajduje siŋ w windykacji naleŮnoŢci sektora bankowego, co 
jest jednņ z gġ·wnych przyczyn dņŮenia do utworzenia funduszu sekurytyzacyjnego.  
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Dotychczas wierzytelnoŢci bankowe, w duŮej mierze z powod·w przepis·w prawnych, nie 

byġy przekazywane do windykacji firmom zewnŋtrznym. Funkcjonowanie funduszy 
sekurytyzacyjnych umoŮliwia zwiŋkszenie dziaġalnoŢci windykacyjnej na tym polu. 

NiezaleŮni eksperci szacujņ, Ůe wartoŢļ dokonanych transakcji w ramach funduszy 

sekurytyzacyjnych wynosi 5 mld zġ, wobec potencjaġu rynku w wysokoŢci 30 mld zġ (M. 

Matusiak, Kr·tkie spiŋcie, Gazeta Bankowa, 2-8 lipca 2007, ss. 28 -29). Oznacza to, Ůe w 

ramach usġug sekurytyzacyjnych przekazanych zostaġo do windykacji ok. 1,5% naleŮnoŢci 

bankowych, wobec kilku procen t naleŮnoŢci przedsiŋbiorstw przekazywanych do 
windykacji zewnŋtrznej.  

 

Z punktu widzenia funduszy sekurytyzacyjnych, najistotniejsza jest dynamika wzrostu 

kredyt·w mieszkaniowych, gdyŮ w rozwiniŋtych gospodarkach wierzytelnoŢci z tego tytuġu 

stanowiņ najistotniejszņ czŋŢļ wierzytelnoŢci znajdujņcych siŋ w sekurytyzacji, 
przykġadowo 26% w USA. Z danych bankowych wynika, Ůe w I p·ġroczu 2007 r. wartoŢļ 

udzielonych kredyt·w mieszkaniowych cechowaġa siŋ najwiŋkszņ dynamikņ, gdyŮ wzrosġa 

o 51,2%. Na rynku spod ziewa siŋ, Ůe za 3 ð 4 lata do windykacji zacznņ byļ przekazywane 

wierzytelnoŢci kredyt·w hipotecznych.  

 

PoniewaŮ Sp·ġka planuje rozw·j swojej dziaġalnoŢci operacyjnej poprzez stworzenie 
funduszu sekurytyzacyjnego, stņd celowe jest om·wienie dotychczasowych doŢwiadczeŗ 

sekurytyzacji na polskim rynku.  

 

Sekurytyzacja jako narzŋdziem nowoczesnej inŮynierii finansowej na polskim rynku 

funkcjonuje od niedawna. Pierwszņ zgodŋ na utworzenie czterech sekurytyzacyjnych 
funduszy inwestycyjnych (SFI) ·wczesna Komisja Papier·w WartoŢciowych i Gieġd wydaġa 

w 2005 r. Na mocy przepis·w z 2004 r. - znowelizowanej ustawy Prawo bankowe oraz 

ustawy o funduszach inwestycyjnych - powstaġy cztery SFI utworzone przez: PKO Credit 

Suisse TFI, Intrum Justitia TFI, firmŋ Kruk i BPH TFI oraz firmŋ Best i Copernicus 

Capital TFI. Od tego czasu Komisja wydaġa zgodŋ na utworzenie 17 funduszy. 

 
Obserwujņc dynamikŋ europejskiego rynku sekurytyzacyjnego, moŮna siŋ spodziewaļ, Ůe 

w najbliŮszych latach nastņpi r·wnieŮ znaczny rozw·j tego rynku w Polsce. Europejski 

rynek sekurytyzacji roŢnie rocznie w dwucyfrowym tempie i jest najszybciej rozwijajņcym 

siŋ segmentem rynku finansowego. W pierwszej poġowie 2005 r. caġkowita wartoŢļ 

papier·w wyemitowanych w oparciu o aktywa siŋgnŋġa 148,7 mld euro i byġa o 18,3% 
wyŮsza niŮ rok wczeŢniej. Z tego blisko dwie trzecie (94,6 mld euro) stanowiġy obligacje 

zabezpieczone kredytami hipotecznymi. Wedġug konserwatywnych prognoz Europejskiego 

Forum Sekurutyzacji (ESF), na koniec 2005 r. wartoŢļ europejskiego rynku miaġa 

przekroczyļ 255 mld euro (K. Pawġowski, Sekurytyzacja po polsku, CFO Magazyn 

Finansist·w, 01.01.2006).  

 
Trudne do oszacowania sņ natomiast ceny nabywanych pakiet·w wierzytelnoŢci. 

PoniewaŮ coraz wiŋksza liczba wierzycieli posiadajņcych wierzytelnoŢci pakietowe, 

zarzņdza nimi poprzez ich zbycie w drodze przetarg·w, stņd ceny przetargowe oferowane 

przez firmy windykacyjne zainteresowane nabyciem wierzytelnoŢci sņ objŋte tajemnicņ 

handlowņ. Jednak ceny te sņ uzaleŮnione od podstawowych parametr·w wierzytelnoŢci 

takich jak przykġadowo: 

 lokalizacja dġuŮnika, 

 rodzaj wierzytelnoŢci (korporacyjna, konsumencka) 

 status prawny dġuŮnika (np. osoby fizyczne, sp·ġki nie posiadajņce lub posiadajņce 
osobowoŢļ prawnņ)  

 wielkoŢļ caġkowitego zadġuŮenia, 

 pierwotny ter min pġatnoŢci, 

 etap prowadzenia sprawy.  
Dywersyfikacja oferowanych przez pierwotnych wierzycieli dġug·w do zbycia powoduje 

zatem znaczņce r·Ůnice w cenach zakupu pakiet·w proponowanych przez sp·ġki stajņce 

do przetarg·w.  
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6.4. Strategia rozwoju Emitenta 

 

Sp·ġka zakġada, Ůe jej rozw·j nastņpi dwutorowo: 

 

1/ nabywanie pakiet·w wierzytelnoŢci konsumpcyjnych i korporacyjnych, 

2/ zamkniŋty fundusz sekurytyzacyjny. 

 
Na dzieŗ sporzņdzenia niniejszego Dokumentu, priorytetem dla Sp·ġki jest realizacja 

pierwszego celu, czyli kontynuacja i rozw·j podstawowej dziaġalnoŢci, jakņ jest nabywanie  

pakiet·w wierzytelnoŢci. 

 

W grudniu 2007 r. Sp·ġka pozyskaġa w drodze emisji prywatnej kwotŋ 2.550.000 zġ. 
šrodki te w caġoŢci zostanņ przeznaczone na nabywanie pakiet·w wierzytelnoŢci. Emitent, 

z uwagi na zapewnienie bezpieczeŗstwa nabywcom akcji serii C postanowiġ o 

wykorzystaniu tych Ţrodk·w dopiero w momencie zarejestrowania emisji akcji serii C, to 

jest po ziszczeniu siŋ ostatniej przesġanki dojŢcia emisji do skutku. 

W ramach wykorzystania Ţrodk·w z emisji akcji serii C, Sp·ġka bŋdzie nabywaġa pakiety 

wierzytelnoŢci na wġasny rachunek, a nastŋpnie dochodziġa zapġaty tych wierzytelnoŢci. 
Dysponowanie wiŋkszymi Ţrodkami obrotowymi na zakup pakiet·w wierzytelnoŢci 

spowoduje moŮliwoŢļ dotarcia z ofertņ Emitenta do wiŋkszej grupy potencjalnych 

zbywc·w i start w wiŋkszej iloŢci przetarg·w.  

Sp·ġka, z uwagi na fakt, Ůe dziaġalnoŢļ na jakņ przeznaczone sņ Ţrodki z emisji prowadzi 

od 2 lat, jest w swojej ocenie w peġni organizacyjnie przygotowana do realizacji celu emisji. 
JednoczeŢnie Sp·ġka wskazuje, Ůe zakġada ð po wykorzystaniu Ţrodk·w z emisji i po 

zaprezentowaniu satysfakcjonujņcych wynik·w finansowych ð przeprowadzenie kolejnej 

emisji akcji. Pierwsza emisja, na relatywnie niewielkņ kwotŋ, sġuŮyġa pozyskaniu Ţrodk·w 

finansowych przy jednoczesnej realizacji nadrzŋdnego celu, jakim jest uzyskanie statusu 

sp·ġki publicznej, notowanej na rynku NewConnect. Dziŋki temu niewņtpliwie zwiŋkszy 

siŋ prestiŮ Sp·ġki, jej rozpoznawalnoŢļ i postrzeganie na rynku oraz polepszy pozycja 
przetargowa.  

 

 

Nabywajņc pakiety wierzytelnoŢci, Sp·ġka kontynuuje przyjŋtņ dotychczas strategiŋ 

postŋpowania rynkowego. Zakġada ona zakup pakiet·w wierzytelnoŢci konsumpcyjnych i 
korporacyjnych od swoich klient·w na podstawie umowy nabycia wierzytelnoŢci. W ten 

spos·b Sp·ġka staje siŋ wġaŢcicielem wierzytelnoŢci, a nastŋpnie prowadzi we wġasnym 

imieniu i na wġasny koszt ich windykacjŋ, jednakŮe korzysta w tym zakresie z usġug 

zewnŋtrznych firm windykacyjnych. Sp·ġka zamierza rozwijaļ tŋ formŋ aktywnoŢci 

poprzez zdobywanie kolejnych grup klient·w oraz doskonalenie procesu windykacyjnego. 

W tym celu Sp·ġka zamierza kontynuowaļ proces negocjacji nabycia pakiet·w 
wierzy telnoŢci z klientami posiadajņcymi naleŮnoŢci pakietowe. Sp·ġka przystŋpuje 

r·wnieŮ do przetarg·w na nabycie wierzytelnoŢci pakietowych ogġaszanych przez firmy 

telekomunikacyjne, syndyk·w masy upadġoŢciowej, duŮe korporacje, banki oraz inne. 

Zdaniem Sp·ġki, ten kierunek aktywnoŢci bŋdzie dominowaġ w ciņgu najbliŮszego roku w 

jej dziaġalnoŢci operacyjnej. Wprawdzie wraz z rozwojem zamkniŋtego funduszu 
sekurytyzacyjnego, tworzonego przez Sp·ġkŋ, spodziewany jest spadek udziaġu tej formy 

pozyskiwania naleŮnoŢci w dziaġalnoŢci Sp·ġki, jednak Sp·ġka nie zamierza rezygnowaļ z 

nabywania wierzytelnoŢci w prognozowanym terminie. Wynika to z przekonania Sp·ġki, Ůe 

czŋŢļ jej klient·w bŋdzie w dalszym ciņgu preferowaġa rozwiņzaļ problem swoich 

naleŮnoŢci poprzez zawarcie umowy zbycia wierzytelnoŢci niŮ poprzez emisjŋ papier·w 

wartoŢciowych pod zastaw wierzytelnoŢci. 
 

W dġuŮszym terminie, Sp·ġka zamierza rozwijaļ siŋ poprzez utworzenie towarzystwa 

funduszy inwestycyjnych i zamkniŋtego funduszu sekurytyzacyjnego. Sp·ġka podjŋġa juŮ 

dziaġania zmierzajņce do realizacji tego celu, jednakŮe Sp·ġka wskazuje, Ůe w kr·tkim i 

Ţrednim terminie priorytetem jest rozw·j dziaġalnoŢci operacyjnej zwiņzanej z nabywaniem 
pakiet·w wierzytelnoŢci. 
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W ramach przygotowania do realizacji celu ro zwoju polegajņcego na utworzeniu TFI i 

zamkniŋtego funduszu sekurytyzacyjnego Sp·ġka podjŋġa juŮ rozmowy z ewentualnymi 
partnerami:   

 

W dniu 2 lipca 2007 r. Sp·ġka podpisaġa umowŋ z Domem Obrotu WierzytelnoŢciami 

Cash Flow S.A. dotyczņcņ wsp·ġpracy przy realizacji projektu utworzenia towarzystwa 

funduszy inwestycyjnych i zamkniŋtego funduszu sekurytyzacyjnego. Zgodnie z umowņ, 

Strony rozwaŮajņ wsp·lnņ realizacjŋ projekt·w w zakresie powoġania grupy finansowo-
operacyjnej bŋdņcej docelowo serwisantem dla powoġanego TFI lub funduszu 

sekurytyzacyjnego zajmujņcego siŋ sekurytyzacjņ wierzytelnoŢci komunalnych (gmin), 

sekurytyzacji wierzytelnoŢci bank·w, sekurytyzacji nieruchomoŢci, wsp·lnego zakupu 

portfeli wierzytelnoŢci od operator·w telefonii kom·rkowej oraz naziemnej, dostawc·w 

energii oraz innego typu wierzytelnoŢci oferowanych na rynku. Zgodnie z umowņ z dnia 2 
lipca 2007 r. , Strony zobowiņzaġy siŋ do wzajemnego przekazywania i wymiany informacji 

w zakresie projektu opisanego powyŮej. Umowa zostaġa zawarta na okres  3 lat.  

 

W dniu 6 grudnia 2007 r. Sp·ġka podpisaġa list intencyjny  z Intrum Justitia Towarzystwo 

Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z podpisanym listem intencyjnym, strony 

rozpoczŋġy negocjacje majņce doprowadziļ do zawarcia miŋdzy stronami wsp·ġpracy w 
zakresie utworzenia funduszu sekurytyzacyjnego.  

 

Dziaġania Sp·ġki zmierzajņce do utworzenia funduszu sekurytyzacyjnego sņ realizowane 

lub planowane dwutorowo. Pierwsza grupa jest zwiņzana z dziaġaniami formalno ð 

prawnymi i organizacyjnymi, kt·re majņ za zadanie doprowadziļ do uruchomienia i 
funkcjonowania funduszu sekurytyzacyjnego.  

R·wnolegle Sp·ġka zmienia  strukturŋ organizacyjnņ oraz wewnŋtrzne zasady 

funkcjonowania . PoniewaŮ Sp·ġka naleŮy do firm usġugowych, stņd bardzo waŮnym 

elementem jej dz iaġania sņ wykwalifikowani pracownicy. To powoduje, Ůe czŋŢļ prac 

koncepcyjnych jest zwiņzana z okreŢleniem zasad zarzņdzania zasobami ludzkimi, dziŋki 

kt·rym Sp·ġka spodziewa siŋ zatrudniļ pracownik·w o najwyŮszych kompetencjach oraz 
nieustajņco rozwijaļ ich potencjaġ.  

Drugim elementem tworzenia zamkniŋtego funduszu sekurytyzacyjnego jest opracowanie 

i wdroŮenie strategii marketingowej, pozwalajņcej na uzyskania przewagi konkurencyjnej, 

zdobycie i utrzymanie kontrahent·w. Ze wzglŋdu na charakter usġugi i ograniczonņ liczbŋ 

potencjalnych klient·w, Sp·ġka zamierza koncentrowaļ swoje dziaġania na marketingu 
bezpoŢrednim, w ramach kt·rego prowadzone bŋdņ negocjacje z wyselekcjonowanņ grupņ 

kontrahent·w. Sp·ġka planuje przeprowadzenie serii szkoleŗ otwartych na temat istoty i 

moŮliwoŢci wykorzystania sekurytyzacji jako narzŋdzia zarzņdzania masowymi portfelami 

wierzytelnoŢci. Ofertŋ uczestnictwa w tych szkoleniach Sp·ġka zamierza skierowaļ do 

bank·w, firm telekomunikacyjnych oraz innych sp·ġek posiadajņcych wierzytelnoŢci 

masowe, a kt·rych akcje znajdujņ siŋ w obrocie publicznym na GPW w Warszawie. 
Niekt·re z powyŮszych dziaġaŗ sņ juŮ realizowane i bŋdņ w najbliŮszych miesiņcach 

kontynuowane, natomiast pozostaġe sņ w zamierzeniach Sp·ġki.  

Sp·ġka spodziewa siŋ, Ůe ze wzglŋdu na ramy formalno ð prawne tworzenia funduszu 

sekurytyzacyjnego, w ciņgu najbliŮszego roku pozyskiwanie wierzytelnoŢci do windykacji 

na drodze emisji papier·w wartoŢciowych pod zastaw wierzytelnoŢci bŋdzie miaġo 

nieznaczny udziaġ w aktywnoŢci operacyjnej firmy. Natomiast w kolejnych latach udziaġ 
ten bŋdzie wzrastaġ aŮ do osiņgniŋcia ok. 80% udziaġu w wierzytelnoŢciach pozyskanych 

do windykacji.  

 

7.  Opis gĠ·wnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym 
inwestycji kapitaĠowych, za okres objŖty sprawozdaniami finansowymi 

zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym. 

 

W latach 2005 -2006 Emitent nie prowadziġ znaczņcych inwestycji.  
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8.  Informacje o wszczŖtych wobec Emitenta postŖpowaniach: 

upadĠoƐciowym, ukĠadowym lub likwidacyjnym 

 

Wedle wiedzy  Emitenta, wobec Emitenta nie zostaġo wszczŋte ani nie toczy siŋ Ůadne 

postŋpowanie upadġoŢciowe, ukġadowe ani likwidacyjne. 
 

9.  Informacje o wszczŖtych wobec Emitenta postŖpowaniach: ugodowym, 
arbitraƬowym lub egzekucyjnym, jeƬeli wynik tych postŖpowaŻ ma lub 

moƬe mieĻ istotne znaczenie dla dziaĠalnoƐci Emitenta 

 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostaġo wszczŋte ani nie toczy siŋ Ůadne 

postŋpowanie ugodowe, arbitraŮowe ani egzekucyjne, kt·rego wynik ma lub moŮe mieļ 

istotne znaczenie dla dziaġalnoŢci Emitenta.  
 

10.  Informacje na temat wszystkich innych postŖpowaŻ przed organami 
rzŇdowymi, postŖpowaŻ sŇdowych lub arbitraƬowych, wĠŇcznie z 

wszelkimi postŖpowaniami w toku, za okres obejmujŇcy co najmniej 

ostatnie 12 miesiŖcy, lub takimi, kt·re mogŇ wystŇpi  wedĠug wiedzy 

emitenta, a kt·re to postŖpowania mogĠy mieĻ  lub miaĠy w niedawnej 

przeszĠoƐci, lub mogŇ mieĻ  istotny wpĠyw na sytuacjŖ finansowŇ 

emitenta 

 

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani teŮ z jego wniosku nie zostaġo wszczŋte ani 

nie toczy siŋ Ůadne postŋpowanie przed organami rzņdowymi, postŋpowanie sņdowe ani 

arbitraŮowe, kt·re miaġo lub bŋdzie mieļ istotny wpġyw na sytuacjŋ finansowņ Emitenta. 
 

11.  ZobowiŇzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji 

zobowiŇzaŻ wobec posiadaczy instrument·w finansowych, kt·re 

zwiŇzane sŇ w szczeg·lnoƐci z ksztaĠtowaniem siŖ jego sytuacji 

ekonomicznej i  f inansowej 

 

Nie istniejņ zobowiņzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiņzaŗ wobec 

posiadaczy instrument·w finansowych. 
 

12.  Informacja o nietypowych okolicznoƐciach lub zdarzeniach majŇcych 

wpĠyw na wyniki z dziaĠalnoƐci gospodarczej, za okres objŖty 

sprawozdaniami f inansowymi,  zamieszczonymi w dokumencie 

informacyjnym 

 

Emitent wskazuje, Ůe dziaġalnoŢļ gospodarcza zostaġa podjŋta dopiero w 2006 r. Emitent 

nie prowadziġ dziaġalnoŢci gospodarczej w roku 2005, dlatego teŮ rok 2006 jest pierwszym 

rokiem dziaġalnoŢci operacyjnej Emitenta. Opr·cz powyŮszych, nie wystņpiġy inne 

nietypowe zdarzenia lub okolicznoŢci. 

13.  Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji  gospodarczej, 

majŇtkowej i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla 

ich oceny, kt·re powstaĠy po sporzŇdzeniu danych finansowych, o 

kt·rych mowa w Rozdziale V 

Po sporzņdzeniu danych finansowych, o kt·rych mowa w Rozdziale V, zaszġy nastŋpujņce 

istotne zdarzenia w sytuacji Emitenta:  
 - w dniu 26 paŬdziernika 2007 r. uchwalone zostaġo przeksztaġcenie Sp·ġki ze sp·ġki 

z ograniczonņ odpowiedzialnoŢciņ w sp·ġkŋ akcyjnņ. Sp·ġka akcyjna zostaġa 
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zarejestrowana przez sņd w dniu 15 listopada 2007 r. Szczeg·ġowe informacje znajdujņ siŋ 

w Rozdziale III, pkt. 2 Dokumentu.  
 - W dniu 21 listopada 2007 r. NWZA Sp·ġki uchwaliġo emisjŋ przywatnņ do 

1.500.000 akcji serii C oraz wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu na rynku 

NewConnect. Szczeg·ġowe informacje znajdujņ siŋ w Rozdziale III, pkt. 2 Dokumentu. 

 - w dniu 21 grudnia 2007 r. zakoŗczyġa siŋ prywatna subskrypcja akcji serii C 

Sp·ġki, w wyniku kt·rej Sp·ġka pozyskaġa kwotŋ 2.550.000 zġ. Szczeg·ġowe informacje 

znajdujņ siŋ w Rozdziale III, pkt. 2 Dokumentu.  
 

Opr·cz powyŮszych, po sporzņdzeniu danych finansowych, zaprezentowanych w Rozdziale 

V, nie zaszġy Ůadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majņtkowej i finansowej 

Emitenta.  
 

14.  Dane o osobach zarzŇdzajŇcych i osobach nadzorujŇcych oraz 

strukturze wĠasnoƐci 

 

14.1  Organy zarzŇdzajŇce i nadzorujŇce Emitenta 

 

Dane o czġonkach Zarzņdu Emitenta 

 

Zarzņd zostaġ powoġany 26 paŬdziernika 2007 r. i jego kadencja upġywa po odbyciu 

Walnego Zgromadzenia zatwierdzajņcego sprawozdanie finansowe za rok 2010.  
 

Piotr  Karol Potempa -  Prezes Zarzņdu 

Absolwent Wydziaġu Nauk Spoġecznych Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu 
ð Wydziaġ Nauk Spoġecznych Instytut Psychologii - tytuġ magistra psychologii oraz The 

Nottingham Trent University w Wielkiej Bryta nii ð tytuġ Master of Business 

Administration. Doradca gospodarczy, negocjator oraz czġonek Rad Nadzorczych w 

Sp·ġkach Skarbu Paŗstwa. 

 

DuŮe doŢwiadczenie menedŮerskie. Przez ostatnie piŋļ lat peġniġ funkcjŋ m.in. 

przewodniczņcego Rady Nadzorczej Miejskiego Przedsiŋbiorstwa Komunikacyjnego w 

Poznaniu Sp. z o.o., wiceprzewodniczņcego Rady Nadzorczej Przedsiŋbiorstwa Rob·t 
Komunikacyjnych S.A. w Poznaniu. W latach 1995 ð 2007 peġniġ funkcjŋ Prezesa Zarzņdu 

Potempa Inkasso Sp. z o.o., firmy zajmujņcej siŋ windykacjņ wierzytelnoŢci oraz 

informacjņ gospodarczņ. Ponadto wġaŢciciel firmy G7 Management zajmujņcej siŋ m.in. 

Ţwiadczeniem usġug menedŮerskich oraz zarzņdczych dla maġych i Ţrednich 

przedsiŋbiorstw. 

  
Dziaġa r·wnieŮ aktywnie na rzecz integracji Ţrodowisk przedsiŋbiorc·w - Przewodniczņcy 

Zarzņdu Wielkopolskiego Zwiņzku Pracodawc·w Prywatnych w Poznaniu, czġonka Polskiej 

Konfederacji Pracodawc·w Prywatnych Lewiatan w Warszawie. 

 

Dodatkowo peġnione funkcje - mediator przy Ministrze Pracy i Polityki Socjalnej wpisany 
na listŋ mediator·w przy Ministrze Pracy i Polityki Socjalnej. 

 

Krzysztof  Nowak -  Wiceprezes Zarzņdu 

 

Na rynku wierzytelnoŢci dziaġa od 1994 roku. W latach 1997 -2007 byġ Prezesem Zarzņdu 

firmy Pactor Sp. z o.o. z siedzibņ w Poznaniu, Prezes Zarzņdu sp·ġki ăRemedisó S.A. 
wczeŢniejszej O.W. ăFaktoró Sp. z o.o. zajmujņcej siŋ organizowaniem finansowania oraz 

finansowaniem jednostek sektora publicznego.  




