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Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu: g
Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadzane =
sn: =
-800.000a kcj i zwykgych na okaziciela serii B o wartoTci n o mi naITECDej
-1.275000 akcji zwykgych na okaziciela serii C o wartoTci nomi na? néj
- 1275000 praw do akecji zwy kgychC ma woeak a zoiTccii e | nao nsi enrail in e j 0,50 zg¢g. ©(
kaUda. <
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Termin waTno€ci Dokumentu I nformacyjnego: O
Termin waUnoTci Dokumentu I nformacyjnego jest nie dguUszy Eﬁil
jednocze Tnie nie p-Uniejszy ni 0 dzier rozpoczncia obrotu w al't e§na
Tryb i spos - b, w jakim informacije o zmiani e danych ia
terminie jego waTno€ci, bRdN podawane do publicznej Whaog
Zmiany danych zawa r t ych W niniejszym Dokumenci e I nformacyj nym, w= ot
publikowane na stronach internetowych:

- Emitenta & www.gppi.pl,

- Autoryzowanego Doradcy 8 www.ic.poznan.pl ,

- Organizatora Rynku NewCon nect 8 www.newconnect.pl
I nformacje aktualizujnce Dokument I nformacyjny bndn publ ik

publikacji Dokumentu Informacyjnego.
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. Czynniki ryzyka
1. Czynni ki ryzyka zwi Nzane z otoczeniem Hmi
Ryzyko zwinzane z wschodzncym rynkiem funduszy sekpry
Sekurytyzacja jest nowoczesnym narzndziem zarzndzania masowy mi
j ednak w Pol sce fundusze sekurytyzacyjne dopiero r
Ef ekt ywnoTI dziagar tych fundus<cay mizegpeptr zgazrys|hal
nabycie poprzez fundusze najs t ar szych niespgaconych kredyt -w bapkoa
pracy organi zacyjnej zmi erzajncej do dostosowani 3 t
procedur windykacyjnych. W zwinzku z tym istniegje
sekurytyzacyjnych, bndnccehodlzenxcreije wi Eaziozwivei e si|n
stopniu adekwatnym do sytuacji na rozwinintych rynkac
Poni ewalU utworzenie zamknintego funduszu sekurytyzac
Zzamierzer rozwojowych Sp-gki, st nd zsoy tiusatcg tan an.a Stpy g kr:
zakgada, UOe tworznc fundusz sekurytyzacyjny, bndZ4i e
doTwiadczenia z rozwinintych rynk-w finansowych, all e
pol ski ch funduszy. Pozwol i to Sp-gcetuaajlunlkgglwo e
zwinzanych Z pakietem wierzytelnoTci, pod zast aw]| kt
wartoTci owe. Obserwowane obecni e osgabienie dynamij ki
powi nno spowodowal , Ue wyceny pakiet -w wieecozytel njoTc
Sp-gka postrzega |jako Swojn szansn. Ponadt o, aby .
wschodzncym rynkiem sekurytyzacyjnym w Pol sce, Sp-|lgKk
rozwoj own, zakgadaj nc, Ue w dalszym cingu bndzie |ku
podstawi e umowy nabycia wierzytelnoTci
Ryzyko zwinzane z dziagalnoTcin firm konkurencyjnyth
N a pol skim rynku dziaga znaczna l'iczba firm windyk:
wystnpawayzyk a wal ki konkurencyjnej mi ndzy ni mi D 0 p
przyimow ani e do windykaciji trudniejszych pakiet -w wiepgzy
trudnoTeci w pozyskiwaniu nowych kontrahent - w orar ¢
windykacyjnego. W konsekwencj i, wal k a konkurencgjma
rentownoTc.i branUy . . o
Sp-gka jest zdani a, Ue przezwycinUenie tego ryzyka| wy
Przede wszyst ki m, Sp-gka nieustannie dnUy do podnosz
siebie usgug i jak najlepszej wWsp-gpracy zrzadoty%hcza
r-wniel0 podjnl WSp-gpracn z nowymi gr upami odbi gr ¢ - w
wierzytelnoTci bank- - w, syndyk-w masy upadgo'[cigwej,
Ponadt o, Sp- gk a podej muj e dziagani a W celu st wlor 2
sekurytyzacyjne g o . Konkurencja na rynku sekurytyzacyjnyom|j e
na rynku usgug windykacyjnych, gdyU jest to ryneé VS C
Ryzyko zwinzane ze zmiann wysokoTci odset ek usta@o ycC
W zwinzku z faktem, iU Sp-gka ma prawﬁlnﬁﬂﬁdia!ggd\%rd@juﬁ
wr az z odset kami za zwgokn ' i czony mi wedgug stawki
wysokoT]l ma wpgyw na funkcjonowanie Sp-gki 4 ﬁedne
odset ek za zwgokn stanowin peWLen procent przyegehjod:-
wysokoTci odsetek ustawowych moUe przegoUy| sinna z
drugi ej strony, naliczenie odsetek za zwdgokn séarow
czasie procesu windykacyjnego, decydujnc o jego 'éthe
B
Ryzykowprowadzemaogramcz er w sprzedalUy wierzytelnoTci ,9
Poni ewalU dziagal noT| Sp- gki opi er a sin na nabg/wanl
wi erzycield pierwotnych, wprowadzeni e ograni czer w
wierzytelnoTeci moggoby mi el i stotny wpgyw na dzi%galn
W ramach obe cnych regul acji prawnych ograniczenikal| s
wyni kal z O

&




~

-wyraUnego przepisu ustawy, (np. roszczenia odszkofiow
| ub wy waazsrou zdrowia art. 449 kc),
-Wga]'C|wo'[C| z o b. prawio alimentadjia z ( wyj nt ki em rat jul0 wymagaln
-zastrzeUenia sformugowanego wW umowi e.
Przy czym nalelUy stwierdzil, i U dwa pierwsze z wymie
wierzytelnoTeci majn bardzo ograniczony zasing.
Wprowadzenie dalszych obostrzery w zakresie moUliwoT
ma g o prawdopodobne. Taki e obostrzeni a ograniczaj|n
podmiotowe pierwotnego wierzyciela w zakresie dysponowania swoim prawem, co jest
sprzeczne z podst awowymi zasadami prawa cywilnego.
W przeszgoTci , w przypadku wierzytelnoTci wobec on
Ochrony Danych Osobowych wr az z Prezesem Ur zndju
Konsument -w podej mowal i pr-by ograniczéenbdacmoPrizwean|Tci
wierzycield. pierwotnych. Podstawn tych ograniczer by
Ochrony Danych Osobowych, wydane w oparciu 0 opifni
Konkurenciji i Konsument - w, kt -re zakazywagy przletv
dguUniw k nabywcom wierzytelnoTci . PowyUszy stan s k
wykonywanie praw przysgugujncych z nabytych wierzytgel
przedmi ot owych decyziji, kwestia t a byga rozpatry
Admi ni stracyjny, nkath-zrl§ grudniadkdo02d e ¢QSkK 829/2004) oraz z 6
czerwca 2005 r. ( OSP 2/ 2005) , potwierdzig mo Ul W 0
konsumenckich.
Ryzyko zwinzane z ni eprecyzyjnymi uregul owani ami pr e
obrotu wierzytelnoTci ami
Cznste yznpraznepi s-w podatkowych stanowin el ement rylzyk
Ponadto cznsty brak precyZJi w zapisach i zmi enna |in
przez aparat skarbowy naraUa wszystkie podmioty =z |br
tym takW@e&nSp na negatywne skut ki z tym zwinzane.
Sp- gka mini mali zuj e przedmi ot owe ryzyko stosujnc st
rachunkowych zgodnie z przepisami podat kowy mi i st pnd
instrument wi nUncych interpretaggratwydlavramgwyh pm @l
Zzabezpieczeni e sin na wy padek Zmi an W interpretgci
podatkowego. 2
Przedstawiajnc ten czynnik ryzyka, nal eUy podni%‘[!,
podat ku od towar - w i usguegpisimplcebmavmitr,az:ljjancpc@ w
Europej skiej, w raz z akcesjn Rzeczpospolitejs Rol
szczeg:-IlnoTeci VI Dyrektywy VAT Rady UE w sprawfe| h:
Czgonkowskich, wyeliminowaga ryzykopwzepksewiwst;-aWyH
z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towar - w i Uus guvWATRatdy UBDw r e k tey wWa
sprawi e harmonizacji przepis-w Parstw CzgonkowsXifh
podatek VAT nie moUe byl regul owany przez Pa,rstw& Cz ¢
postanowieniami Dyrektywy. Przedmiotowa Dyrektywa wart. 6 ust. 1w Zwi nzlrtul3
B pkt d) stanowi , i 0 obr -t wierzytelnoTci ami j<e s|t
przepis-w o VAT i jest jednoczeTnie usgugn zwolngown
)
Ryzyko ZWinzane Z ni ewydol noTcin wy mi ar u spiégawe
komorniczej é
Prowadzmaykmacjn wierzytelnoTci, w stosunku Tlc i
co do kt-rych inne metody windykaciji okazagy byl
drogi postnpowania sndowego przed sndami powsz hny
komorniczejzkuW zzwionwyUszym zmi any prowadznce dok USpI
sndowych [ komorniczy zwgaszcza w zakr esige pr
postnpowania, majn istotne znaczenie dl a d2|agal<a01'ci
Nal eUOy podkreTlil, i 0 mamy do cpymiwemniaai a @losgg]yxmwpni
co skutkuje znacznym skr-ceniem okresu potrzebnégo [
uzyskani e tytugu wykonawczego. Spowodowane zas tlag
sprawiedliwoTci podej mowany mi w zakresie rriaeorgan Za
nakgad-w na wymiar sprawiedliwoTeci oraz zwinkszajlnc:

@
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informatycznych. Ponadto strona postnpowania, na ppds
czerwca 2004 r. o skardze na naruszenie prawa strony do rozpoznania sprawy w
post napmivu sndowym bez nieuzasadnionej zwgoki, zyskl|lag:
skargi i uzyskania odszkodowania za nierozpoznanile
terminie, co przyczynia sin do wzmocnienia pozycj. st
Nie mniej waUnns kkrwecseriine nprlocedur sndowych jest ufs pr
egzekucyjnego. W tym zakresie zmiany wprowadza ustawa z dnia 24 maja 2007 roku o
zmi anie ustawy o komornikach sndowych i egzekuc] C
Gg-wnymi zagoUeni ami pyrieste d mi ot owe | ust aw
-zwinkszenie nadzoru nad komorni kami |,
-zwinkszenie moUliwoTci wyboru komornika przez wierzy
-ugatwienie dostnpu do zawodu komorni ka,
-zwinkszenie liczby komornik-w i obniUenie koszt -w|po
Przedmiotown usbewnilnapeflytywnie, jako krok zmier|lza
usprawni eni a postnpowar egzekucyjnych, przy pompcy
konkurencji.
Ryzyko zwinzane z wprowadzeniem upadgoTci konsumentki
PoniewalU w skgad nabywanych prtzelznoS-i gk nwcphordtzfne | rif- w
naleUnoTci konsumencki e, wprowadzeni e upadgoTci kor
ryzyka przy prowadzeniu procesu windykacji. W sytlua
wszcznl procedurn upadgoTci own, pr owa chdykaoyjnego wobec |ni
zostagoby znacznie ograniczone. NaleUy podkreTlil,| Ue
wobec kt - rych prowadzenie skutecznego postnpowanip
niemoUl iwe ze wzglndu na relacjn ich zobowinzar do| do
Zdani emiSp -wpkr owadzenie upadgoTci konsumencki ej prayec
ugatwieni a i uporzndkowania procedur windykacij:. kpns
l epszn weryfikacjn portfeldi wierzytelnoTci klient} w
przypadku drog i postnpowani a.
W opinii Sp- gki znacznco bardziej ryzykowna | est sy
wprowadzeniem upadgoTci konsumencki ej nie sn zakor|cz
moUe przyczynil sin do permanentnego psamesckichzy mywani a
od regul owania swoich zobowinzar w oczekiwaniu n3 k
prawne. 2
Sp- gka ogranicza ryzyko upadgoTci konsumencki ej
wierzytelnoTci, zakupujnc r-wnieU nal eUnwiTrzujkof plor &
prawo upadgoTci owe. S

[
Ryzyko zwinzane z emigracjn zarobkown g
PoniewalU w skgad nabywanych przez Sp-gkn portfel \
i nnymi nal eUnoTci konsumencki e, istnieje ryzyk®s |ni
wyni kajnce z emowepacjdgubtai @b k. Sp- gk a ograniczSa to
dywersyfi kacjn pakietu nabywanych wierzytelnoTci, l
korporacyjne. Poza tym, w przypadku eskal acji t eg g Z
do nawinzania umowy zcyimir maimndyk @aevjag zpoza grani cAmj F
wszystkim w krajach Unii Europejskiej i w Stanach Zjednoczonych. %
Ryzyko zwinzane z sytwuacjn koniunkturalnn w kraj<
BranUa windykacyj na cechuje sin tym, Ue popy<E na
proporcjonalny do b i eUnce|j sytuacji koniunktural nej w kmnaijlu.
usgugi roTnie w okresach pogorszenia sin koniunEtwry
prosperity. =
UzaleUOnienie dziagalnoTci Sp- gki od sytuacji gonu
dwoj akiego rodzaju, gdy U jest zwinzana z sytuacgn f
okresach spadkowych cyklu koniunktural nego, gener a
finansowa firm i roTnie skala zator -w pgatniczych w gggspoc
wzrasta il oTl i wartoTl naleUnoTci, kt -re pierwodn v
co powoduje gatwiejsze pozyskiwanie klient- -w i @kcep
Sp-gki. Wz a syinme , pogorszeniu ulega jednak jakoT® |wi
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zdol noT| do regul owani a zobowinzar przez dguUni k|- w
prowadzenia pr z ez Sp-gkn Wi nkprzaew wilmdiycxkacyj nych, priy
efektywnoTci procego. wiNadpkaagjitnew okresach progpe
wprawdzi e obserwuje mni ej szn skgonnoT| pierwotnlct
naleUnoTci, co przekgada sin na winksze trudnoTci w
obni Uenia marU Sp-gki. Jednalk winymakahlsi aalpopmaTvc
sytuacja finansowa dguUnik-w jest |l epsza, co wW KkKon
skutecznoTci windykaciji.

Zatem w pewnym stopniwu ryzyko Zwinzane z wiel KoT
wierzytelnoTci w zal e Un o Tuainej, jest nesityalizawane jpoprzek o ni u n k
jakoTl tych naleUnoTci

Sp-gka zamierza mi ni mal i zowal ryzyko uzaleUnieni 4 s
gospodarczej na kil ka sposob- w. Sp:- gka prowadzi el
klient - -w i negocjarwannki-aw zumiwmi ww tym przede wszystlki
wysokoTeci mar Uy, w zal eUnoTeci od koniunktury J 0 S
zdywer syfi kowal swoich klient-w wedgug branU ich fzi

dguUni k-w znalazgy sin funmyuonyabe®pbdaecndj kwni - Uny.
i horyzoncie czasowym.

Ryzyko utraty dotychczasowych kontrahent - - w
DuUa konkurencja na rynku usgug windykacyjnych pr ow

Sp-gkn dotychczasowych klient - - w. Zdani emowaep - g ki , r
poprzez ni eustajnce podnoszenie jakoTci Twi adczon|ycl
war unki um- w O nabyci e pakiet -w wierzytelnoTci i d
pozwal ajn na dalsze zacieTnianie wsp:-gpracyda Ponadto
pozyskiwanie nowych grup klient-w do wsp-gpracy, W s
masy upadgoTci owe]j i duUych korporaciji, oraz rozsZer
fundusz sekurytyzacyjny.
Powierzenie windykacjina | eUnoTci firmom ogyetsstouzwiimmgamweg mz zauf an
wierzyciela do firmy windykacyjnej. Zdaniem Sp-gki
poprzez wej Tcie akcji Sp-gki do obrotu publicznegp n
wi arygodnoT| bi znesown i zaufanie klient. . w.
PowyUszei kkyngraniczajn ryzyko zwinzane z utratn>d3ty

c
Ryzyko upadgoTci znaczncego dguUni ka B
Jednym z gg-wnych czynnik-w ryzyka w branUy Wgndyk
dguUni k-w postnpowania upadgoTci owego tezyedghkdpiwelgo
moUl i woTci prowadzeni a postnpowania windykacyjn®egl.
tego ryzyka odbywa sin na kil ku pgaszczyznach. szedq
portfele nabywanych wierzytelnoTci, dn Uajcwidnok szzaeku p u
liczby dguUnik-w, w tym zar-wno wierzytelnoTci k®njsun
nabywanych portfelach wierzytelnoTci znajdujn Sin
podstawowy mi parametr ami, t aki mi j ak mi ejustcnei kpar o wald z -
czy adres jego zamieszkani a, kwota zobowinzania= fler
windykacyjnego Ponadt o, skala dziagania Sp-gki gowoc
informacije o] podjnciwu przez dguUni ka dziadgargmp k mi
upadgoTci owego czy ukgadowego wczeTniej ni U wier@ycie
j est mi ni mali zowanie koszt-w prowadzenia usgug ?Hnd;
Twiadczy r-wnielU usgugi pozyskiwani a informacjiogosp¢
naj wczelniejsze ustalenie stanu majntkowego ddguUni ka
upadgoTci =

|_

. . . . O

Ryzyko zaprzestania wsp-gpracy z serwiser ami &
Mo del bi znesowy Sp- gki zakgada nabywani e pakieE-N \
wierzycieli i skierowanie ich dowin dy kacj i przez wsp-:-gpracujnce fwormy
stwarza ryzyko zaprzestania wsp-gpracy z serwis%ranﬂ
jednak ograniczone w zwinzku z faktem, UOe firmy. bhnd
windykacyjnych sn r - wnioucszzealmmii eS pa-kigckfioonaPonadt o, @omin
wsp-gpracujncymi fir mami windykacyj nymi obowi nzdujln

@
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Przede wszystkim, wynagrodzeni e, kt-re otrzymujn per
sukces otrzymywanym tyl ko w- wevk asly k agcdjya  pzraokwoardczzoyh a ¢
odzyskani em nal eUnoTci . JednoczeTni e powinzani a k i
ser wi ser ami powoduj n, Ue dziagania Sp-gki podl egaljn
zwinzku z tym z podatkowego punktu wi dzalozongchceny ufs g
przez serwiser-w nie mogn odbiegal od cen rynkowych.
Mi ni malizujnc ryzyko zaprzestania wsp-gpracy z doftyc
rozwaUa moUl i woT]l stworzeni a hol di ngu windykacyij|lne
wsp-gpr acuj nc windykadyjnychma c h
JednoczeTni e Sp - gk a innysi dfirmgnpi rwandykagypymi i kancelariami
prawnymi.
Ryzyko zaprzestania Twiadczenia pracy na rzecz Emif}fen
fluktuacji kadr
Sp- gka, bndnca firmn usgugowm,T| sw@jirer podat a waokwnT cwa rz
zatrudnionych pracowni k- w. Fl uktuacja kadr, w tym|w
Zarzndu, j est czynni ki em, kt -ry okresowo m- ggby ¢
funkcjonowania Sp-gki, a w konsekwencejgio dwymrickwan Z{i |
finansowych. Aby zmini mali zowal t o ryzyko, Sp- gKa
Zzasobami l udz ki mi, zmi erzajncn do rozwoju posi aldar
l udzkiego. Ponadt o, dziagal noT| Sp-gki j est w cznTc|
wi ndykacyjnych. PowyUsze dziagani a zdaniem Sp-gki [
ryzyka zwinzanego z fluktuacjn pracowni k- w.
Nat omi ast czgonkowie Zarzndu sn powinzani kapitagolwo
l ub poprzez firmy bndnce jwéjnzkUécijzontayrmmusygayko wapgzr z
pegnienia przez nich pracy na rzecz Sp-gki jest ogfan

2.Czynni ki ryzyka zwiNzane z akcj ami
Ryzyko zwinzane z not owani ami akcji Emi t ent @&
ksztagtowanie sin przyszgego kursu akcij.i [ pgynn
Kurs akcji i pgynnoT| akciji sp- ge|°< not owanych na _NpwC
wielkoTci zl ecer kupna i sprzedalUy skgadanych prze i
co doo przyszgego ksztagtowania sin eny akcji E@iten
aniteU pgynnoTc akcji Emi tent a. Ni e oUna wobec teglo :
akcje bndzie m-gg je zbyl w dowolnym terminie pogsaty
Ryzyko zwinzane z notowaniem PDA g
Ryzyko to zwinzane | est z charaktedemT wiba o¢ mi stDEjA.AMN
Serii C do skut ku, posi adacz PDA otrzyma zwrotyg Jro
iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej , WwWynosznctj
2 zZgwr ot Trodk-w zost ani ieie db@kdninod dnja upwawamaaniania
sin postanowienia sndu odakacwsealendDdga\o|rneNjeessttorraon,|<k o
nabndn PDA na NewConnect moUe to oznaczal ponleéleni
jakn zapgacn na rynku wt - szagd@eny EmisiejA bndzi e wyU %

<

Ryzyko zwinzane z zawieszeniem obrotu akcjanﬁ
Zgodni e z A 11 Regul amiOQrugaNew&banecASO mb?rl‘.’l-et ;_Eavwoie
instrument ami finansowymi na okres nie dguUszy %iJ 3

1. nawniosek emitenta, w

2. jelelii uzna, ®ei wyemags it elyjezpi eczerstwo ucze%tnik

3. jeUeli emitent narusza przepisy obowinzujnce&wlal
W przypadkach okr eTI| onawa IOrgapizatore Adtérratywnégo p rSystemu ,9
zawiesza obr -t instrumentami GUsaypysowyYymmni esi n&r e ni e
Zgodnie z A16 wust. 1 Regulaminu NewConnect, Organlzagor
not owani ami i nstrument ami finansowymi Emi tent a oj eUe
cinUncych na emitentach notowanych na rychlkmwaNeWG?onne(
W przytoczonym przepisie to w szczeg:-IlnoTci obow‘Pnzkl

@




Nie ma podstaw do przypuszczer, Oe ta
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
NewConnect .

Ryzyko zwinzane z wykluczeniem z o0b

n
Zgodnie z A 12 Regul ©Omigmmi XawGonASOt moUe wyk

finansowe z obrotu:
1. na wni os ek emi tent a, z zastrzeUen

Zzakresie od spegnienia przez emitenta
2. jeUeli uzna, Ue wymaga tego interes i bezpieczd
3. wskutek o0oggoszenia upadgoepTeypadii t entddalaé mioa wpr

~

ka sytuacja | mo

rynku

rotu

iem moUliwoT
dodat kowy

wni osku o o0oggoszenie upadgoTci z powodu

zaspokojenie koszt-w postnpowani a,
4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

a
I

uczy

Ne wlCo

NT OO
=

braku |[Trc

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrot u w
alternatywnym systemie:
1. w przypadkach okreTlonych przepi sami prawa,
2.jeUeli zbywalnoTl tych instrument- -w staga sin|og
3w przypadku zniesienia dematerializacji tych inst
Przed podjnciem decyzji o wlypdndowychzzeobrotw Orgamizatorr u me nt - w
Al ternatywnego Systemu moUe zawiesi obr -t tymi i nptr
Zgodnie z A16 wust . 1 Regul aminu NewConnect, Organi zatijr
obrotu instrumenty finansowe Emitentka,wjciUeOrncycecm ma e
emitentach not owanych na rynku NewConnect. Obow)i n:
przytoczonym przepisie to w szczeg-IlnoTci obowinzk i

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczer

, Ue taka sylua
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na

NewConnect.
Ryzyko zwinzane z dokonywaniem inwestycj.i w  AKk|c j
W przypadku nabywani a Akcij i Emi tent a nal eOy zdafwal
bezpoTredniego i nwestowaniknapwt akaeawym njaesrty nikiuepor | wn
wi nksze od ryzyka zwinzanego Z i nwestycjami W.Epapie
uczestnictwa w funduszach i nwestycyjnych ze wzg !l |ghdt
zmi ennoT| kurs-w akcji zar-wno w. kr - -tkim jak i dgugin

O
Ryzyko zwinzane z moUliwoTcin nagoUenia przgz| K
administracyjnych za niewykonywanie | ub niep;:rdwi
obowinzk-w wynikajncych z przepis-w prawa =
Sp- gki not owane na rynku NewConnect maj n status |[sp-
Ust awy o] obroci e instrument ami finansowymi, w Szwinz
Finansowego mo Ue nagoUy| na Emi tent a kary adminf st
obowinzk-w wyni kajncych z przepis-w prawa, at W
wyni kajncych Z Us t publigznej oi Ustdwe roc obmcie instrumentami «
finansowymi. 8

2
Ryzyko wyni kajnce ze struktury akcjonariatu%mit
Emi t ent ws k pozrejgstegji entisii akcji serii C 70,08 % ggos-w na eNZA nalleU
bndzie do 2 gg -wnych akcj onarad Rowmpa|nkassp Sp. ZPoeoct or ép :
Statut Emitenta nie wprowadza odstnpstw od okrﬁel’lon
ni ezbndnej do podej mowani a uchwag w sp-gce, Iacc
mni ejszoTci owi bndn miel. ograniczony wpgkw nagdg¢cy
przyszgoTci 9
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II. Osoby odpowiedzialne za

informacje

zawarte w Dokumencie Informacyjnym

1. Emitent
Nazwa (firma): Grupa Pactor -Pot empa I nkasso Sp-gka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Poznar
Adres: ul . R. StrzagkowskKi ePpe nm/r7, 60
Numer KRS: 0000292586
Oznaczeni e Smdlu:Rejonowy w Poznaniu XXl Wydziag Go
REGON: 630520677
NIP: 778-102-88-46
Telefon: 48 61 813 15 68
Fax: 48 61 813 15 68
Poczta elektroniczna: gppi@gppi.pl
Strona internetowa: www.gppi.pl

W i mieniu Emifanta
- Piotr Karol Potempa O0Pr ezes
- Krzysztof Nowak O0Wi cepr ezes

dzi aga
Zar zndu,
Zarzndu.

Dzialajac w imieniu Emitenta o§wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie
Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogloby wpltywaé na jego znaczenie.

........ sz mdaisin il
Krzysztof Nowak
Wi(;éprezes Zarzadu

/
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2. Autoryzowany Doradca NewConnect

Nazwa (firma): l nwest Consulting Sp-gka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznar

Adres: 61-706 Poznar, wul. Libelta 1a

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sndédnd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziag
Telefon: +48 61 85186 77

Fax: +48 61 85186 77

Poczta elektroniczna:

biuro@ic.poznan.pl

Strona internetowa: www.ic.poznan.pl

Emitent a
S| dOWiigskriezes

dziaga:
Zar zndu

W i mi eniu
-Paweg

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy oéwiadczam, ze Dokument Informacyjny
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze
wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktore moglyby
wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi
instrumentami.

/

............................

" Pawel Sliwihs'(i
)

Wiceprezes Zarzadu
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I1l. Dane o0 indgrumentach finansowych
wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

1.Szczeg- Gowe okre€lenie rodzaj: w, | i]c z

i nstrument - w finansowych z Wyszczze
uprzywil ejowani a, wszel kich ograniczeZ
instrument - w finansowych or az zabezlpi
dodatkowych
Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych
Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadzp s
-800. 000 akcji zwykgych na okaniomi @lad nesjer i0i, 5| D¢
(pinldziesint groszy) kaUda,
-1.275.000 akcij i zwykgych na okaziciela serii C o |wart
(pinldziesint groszy) kaUda,
-1.275.000 praw do akciji zwykgych na okaziciela seri C
zg (pinktdgiresizy) kaUda.
Akcje seri.i B i serii C nie sn uprzywilejowane. Ni|e
B i serii C.
Akcj e serii B i ser i C nie sn przedmi otem Uad[ny
dodatkowych.
N a podstawi e ulc Nadzavgcyajneg @ Walnego Zgromadzenia Grupa Pactor -
Potempa Inkasso S.A. z dnia 21 listopada 2007 r. wyemitowano do  1.500.000 sztuk akciji E
zwykgych na okaziciela seri.i C o] wartoTci nomi nal
wyemitowane zostagy w trybie sap-tge k4 3nlanAd |20 wpyketh , 1 @odew
subskrypeciji prywatnej . Cena emisyjna 2azkgjia sjeedin|C
akcjn. £
Subskrypcja prywatna trwadga od 22 | i st oW ayhiku ZOOE M.
zawarcia um-w objncia 4RGP0, akepdefigt Akzpetagstagy gobjr]
przez 41 os-b fizyc&mcyzcrhe iwypprgaywnyy ccho Sp - gdfi seriiz tyﬁu;u
C wyniosgy 2g6mdzmé&®0szacunkowe koszty oferty Wymlmsg
wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z tytugu doradzt wa przy prrep
sprzedalUy akcji oraz z tytugu przygotowani a d<fokum<
78.000 z g .
8
Opis ograniczeZ wW swobodzie przenoszeni a papg er
Vi
Ograniczenia umowne f
Wszyscy akcjonariusze Emitenta, posiadaj ncy akcj e serii A i B, Z00 bfo wi
niezbywania tych akcji w okresie do 31.12.2008 r .Zobowinzanie nie dot ycﬁy zb
na rzecz inwestora branUowego albo finansowego. EW ty
akcje zobowinzany jesck-ugonpr kepugsicegiba | o [
5
Ograniczenia wynikajNce ze Statutu EmitentaafE
Statut nie wprowadza Uadnych ograniczer w obrocw% Ok C
o
Q)

@
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Ograniczenia wynikajNce z Ustawy o ofercie publli

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicgne
Ustawa o ofercie publicznej nakgada na podmioty |[zb)
pakiety akcji oraz na podmi oty, kt-rych udzi ag v
publicznej ul eggdg okreTl onej zmi anie z innych przyczyn |sz:
odnoszncych sin do takich czynnoTci i zdarzer

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, k
10 %, 20 %, 25 %, 3 3 %, 50% al bo 75% og:-I| nej l'iczby pgo
posiadag co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% af bc
speg, a w wyniku zmniejszenia tego udziagu osingnnlg
33%, 50% albo 75% | ub mniej og-lnej | iczby ggos:-w [zo0:¢
zawi adomi eni a KNF or az sp-gki, 0 zaistnieniu p ojwy
Obowi nzaewi adami ani a powst aj e rmiamndotgchiczaw popiadanggp a d k u
udziuaapad 33% og:-Il nej liczby ggos-w 0 coOSsSn®) mni e] 19
realizacji obowi nzku tych polowion okwiw zostag wyznaczony t el
dnia zmiany udzia gu w og- | nej |l iczbie ggos-w albo od dni 3,
takiej zmianie |l ub przy zachowaniu naleUytej starahno
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu slkg
art. 69 ust. 4Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku
w zwinzku z osingninciem | ub przekroczeniem 10% Jog-

skgadajncy ma obowinzek dodat kowego zamieszczeni al i
dal szego zwinkszwnog:- ludeij ali czbi e ggos-w w okresige 1

zawi adomienia oraz celu zwinkszani a. Zmi ana zamiarl-w
ni ezwgocznego, nie p-Uniej ni U w terminie 3 dni od| ze
przez akcjonariuszaKN F or az sp- gKki O przedmi ot owe|j zmi ani e.

St osowni e do art . 89 Ust awy o] of erci e publicznej n
powyUej skut kuj e zakazem wykonywani a przez akcjona
nabytych z naruszeniem przywoganpwh pgwplejwydboahez
wbrew zakazowi nie jest uwzglndniane przy obliczan|iu

walnego zgromadzenia

Do ograniczer w swobodzie przenoszeni a papier-vaar
zakaz obrotu akcj ami obcinUoinyjmé g oz awy qqavEmmi rdcoi ac h(wair|t .
. . . . . ©
Ustawy o ofercie publicznej), z wyjntkiem przypadKk|u,
wykonani u umowy o] ustanowi eni e zabezpieczenia |[fi
uprawnione podmi oty na warunkach ia2kkwieral200a g e h w ustlaw
niekt-rych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. gNr| 9

sin tryb postnpowania okreTlony w przepisach wydgnych

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, =

)
Obowi Negriani czenia wynikajNce z Ustawy o obr<gcl|i e
Obowinzki i ograniczeni a dotycznce obrotu akcjgarri
publicznej, wynikajn z Ustawy o Obroci e Instrume%tami
Art. 156 ust. 1 Ustawy okr e Tl a, jakie podmioty obowinzane <sn| d
i nformaciji poufnej. Zgodni e z postanowi esobya mi étego
posiadajnce informacjn poufnn w zwinzku z pegnd eni
posiadaniem w sp- ¢gade wakvajbiwilnelk uudzidoost npem do i if ofr m
z racij.i zatrudni eni a, wykonywani a zawodu, a t%kUe
stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sn to '@/ 5 2 C
- czgonkowie zarzndu, rady napdedpmramodni cpyr oEKnuikteehncti
l ub wystawcy, jego pracownicy, biegl:i rewi @erci
tym Emitentem | ub wystawcn w stosunku zlg’ceni

prawnym o podobnym charakterze, lub &

- akcjonariusze sp-gki publicznej, l ub %

- maklerzy lub dora dcy. %

(&
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Ar t . 156 ust . 2 Ust awy zobowinzuj e osoby wy mi enfi ol
informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendpac|]
podstawie informaciji pouf nej do nabycia |l ub zbycia i
dotyczyga informacj a.
Ar t . 159 wust. 1 Ustawy stanowi, Ue osoby wymieniohe
mogn, w czasie trwania okresu zamknintego, nabywal I
|l ub osoby trzeciej, akciji Emitent a, rmitenta orpzo c h od ny|c h
innych instrument-w finansowych z ni mi powi nzanycih
wgasny Il ub osoby trzeciej, i nnych czynnoTci prawhny
powodowal rozporzndzenie taki mi i nstrument anmi finalnsc
Ustawy okresem zamknintym jest:
- okres od wej Jcia w posiadanie przez osobn fizlyc:
1 pkt 1 it a i nformacj.i poufnej dotycznclej
finansowych, o kt-rych mowa w ust. 1, rspegni alj n
156 ust. 4, do przekazania te]j informacj.i do |pul
- w przypadku raportu rocznego -dwa miesince przed przekazanijen
publicznej wi adomoTci l ub okres pomi ndzy kfor c
I

przekazaniem tego raportu do publicznej wiad omoTc

kr-tszy od pier wsze-gcohyzbea whkek aozsaonbyac hf i zyczna w
ostnpu do danych

art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadaga d
podstawie kt-rych sporzndzany

- w przypadku rapegottmi epsgnocpmzed

publicznej wi adomoTci l ub okr

kr-tszy od pier wsze-gcohyzbea whkek aozsaonbyamidfidtnzw c zna w

art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadaga d
podstawie kt-rych sporzndzany

kwartadgu a przekazaniem tego

i, gdyby okr

0
es |t
Yy

jest dany raporjt;

przekazanien r

es pomindzy dni em
a przekazaniem tego raportu do publicznej

wilad

ostnpu do danych f
jest dany raporjt;
- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu

do publicznej wi adomoTci nlivbn okarkeosst c pe mi gd zdyd n d

raportu do p

ubl i cz

ten byg kr - -tszy od pi er wsczheygboa zUee wosskoabzaa nfyic fy c

dar

n

dzc

n k C

wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadaga dostnpu do
finansowych, na podstawie kt-rych sporzndzany | e
Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:
1) wchodznce w skgad organ-w zarzndzajncych [l ub
jego prokurentami,
2) inne, pegesinok&ktur ze organi zacyjnej emi tent a
posiadajn stagy dostnp do informacj.i poufnych

tego emitenta oraz kompetencje w z

akresie pode

d
j

y C z
v a n

meot kformacyjny —~
o))

o —

na jego rozw-yy iprpewasdz&krniya dziagal noTci gospodarzcge]
-sn obowinzane do przekazywania Komisji oraz emit elnt
te osoby oraz osoby blisko z ni mi zwinzane (w rozufmi e
instrument ami f i nan s oavhumek, Jransaktjach mafyaias lubyzbyaia akciji <
emitent a, praw pochodnych dotyczncych akcji eni tlen:
finansowych powinzanych z tymi papi er ami warto]’c%o/vyn
Zakazy i wy mogi , o] k't - r yléth Ustawy voaobrogie iastrumenta 1 5v6 2
finansowymi, w tym wyni kajnce z przepis-w v%ydanj
5, maj n zastosowani e w przypadkach okroel'lonyﬁh w
i nstrument ami finansowymi tj. dotyczn takUechi nstar ulmer
do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. E

o
Obowi Nzki i odpowiedzialno€lL zwiNzane z nab%wan|
ochronie konkurencij.i i konsument - w '5
W art. 13 Ustawy o ochronie konkurer]rbcijoirci-Wkoﬂ(ssénnaryt
dekl arujn zami ar koncentracji, w przypadku gdyo gnc:
przedsinbiorc-w uczestniczncych w koncentracj.i v@ riok
zggoszeni a, przekracza r-wnowartoT]| 50.d00dnO®DMWe FAR|, |

&
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Twi at owego obrotu przedsinbiorc- w) zostag nagoUo|ny
zami aru Prezesowi Urzndu Ochrony Konkurencj.i i Konpun
Przy badaniu wysokoTci obrotu brany | est pod uwagn
bezpoTredni o cweczhestwnikaemcentracji, j ak i pozostaggy
nal eUncych do grup kapitagowych, do kt -rych nalle Ui
uczestniczncy w koncentracji. Wart oT| EUR podlega|pr
Tredniego wal ut obc yeiNaraoguy Banlk Rolske \y ostatpim dniu roku

kal endarzowego poprzedzajncego rok zggoszenia zamipru

Jak wynika z art. 13 wust. 2 Ustawy o ochronie konku

zggoszenia dotyczy zamiaru:

) pognczenia dw-choldab eWvinycdj psamdsi nbi orc- w,

2)przej pepiopr zez nabycie Il ub objncie akcji, i nnydh
udzi ag- w, cagoTeci lub cznTeci maj nt klned pudT rwe djna keijk ol
lub poTredniej kontroli nad cagym mtédsicepmiTorim- W e
przez jednego | ub wincej przedsinbiorc: w,

3)ut worzenia przez przedsinbiorc-w wsp-lnego przedjsinr

HYnabycia przez przedsinbiorcn cznTci mi enia innego
przedsinbiorstwa), jeUel: ocbrri-e& w elatl i zyomlamlywipakz elz
| at obrotowych poprzedzajncych zggoszeni e Ar z
Rzeczypospolite]j Pol ski ej r-wnowartoT| 10. 000. 000 €

Ni e podlega zggoszeniu zami ar koncentracij.i (art. 14

konsument - w) :

1) jeUel i obr -t przedsinbiorcy, nad kt -rym ma nja st
przekroczyg na terytorium Rzeczypospolite]j Pol sk
obrotowych poprzedzajncych zggoszenie r-wnowartoffci

2) pol egajncej na crasobwpmomaimpgi u przez instytucjn| fi
udziag-w w celu ich odsprzedaUy, jeUeli przedmi|lot
instytucji jest prowadzone na wgasny |l ub cudzy r|ac
udziagy innych przedsunhkiem¢c: - wWe mpaspwaedalU ta has
upgywem roku od dnia nabycia |l ub objncia, oraz U:

ainstytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji al
do dywidendy, lub 2

by wykonuje te prawa wygncznie w celcmgpf[zygd>@dnwan
cznTci przedsinbiorstwa, jego majntku | ub tgych

3) polegajncej na czasowym nabyciu lub objnciu prozegz
w celu zabezpieczenia wierzytelnoTci, pod waran|ki e
prawzt ych akcji |l ub wudziag-w, z wygnczeniem pra\%a do

4) nastnpujncej w toku postnpowania upadgoTci owe go, z
zamierzajncy przejnl kontroln jest konkurentene all b
kt -rej nal e@&ri kamzkeuwrsembi orcy przej mowanego, a

5) przedsinbiorc-w naleUncych do tej same|j grupy kapi

<

Zggoszenia zamiaru koncentracj.i dokonuj n: «

1) wsp-Ilnie gnczncy s-iw) pprzzyepdasdiknub i oor ckyt - r ym mowa 8w ar
pkt 1 Ustawy o ochroniek onkur encj i i konsument - w, 2

2) przedsinbiorca przewmpjngpadlonmtrol Rt -rym mowa Xw |[ar
pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji [ konsumen W,

3) wsp-1lnie wszyscy przedsinbiorcy biorncy udz i jag
przedsi nbwoprcyypadku, o kt-rym mowa w art. 1% Ust
ochronie konkurencj.i i konsument - w, Ia

4 przedsinbiorca nabywajncy c¢cznT!| -mwprzypadku, ionnege. pr z
kt-rym mowa w art. 13 ust. 2 pkendj iUsit alwyn ou meftr ow.i

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsinbiwri|ca

naj mni ej dw-ch przedsinbiorc-w zaleUnych, zggoszatrenia

przedsinbiorca dominujncy. o

x
©)

®
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W myTI art . 96 wust. nleU&gbawwyr encojcihrio konsument  -w p
antymonopol owe w sprawach koncentracij.i powi nno byl
terminie 2 miesincy od dnia jego wszcznci a.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzndu Ochrjony
upgywterminu, w jakim decyzja powinna zostal wydanp,
koncentracji podl ega zggoszeni u, sn obowinzani dfo
koncentracji (art. 97 wust. 1 Ustawy o ochronie konkur
Stosownie do art. 18 -19 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsun
Ochrony Konkurenciji i Konsument -w wydaj e, w drodze
koncentracji w wyni ku kt-rej konkurencja na rynku |ni
szczeg-lnoTci prteb pomwshaenie pozycji domi nuj ncej n e
Wydajnc zgodn na dokonani e koncentracji Prezes Ur :
Konsument -w moUe zobowinzal przedsinbiorcn l ub prz
dokonal koncentracji do spegnileunbi ap rozkyrjenTll oincyhc hz owbaor yuinnk
w szczeg-IlnoTci do:
1)zbycia cagoTci l ub cznTci maj ntku jednego | ub ki llku
2)wyzbyci a sin kontrold nad okreTl onym przedsinb]or
szczeg:-IlnoTeci przez zbycie okreifagnegol phkiogddww dgahrc
funkciji czgonka organu zarzndzajncego l ub kontr
przedsinbiorc-w,
udzielenia |licencji praw wygncznych konkurent owi
Zgodnie z art. 19 ust. 2 infine or az ust. 3 Ustawy o ochronie konkufre
Prezes Urzndu Ochrony Konkurencji i Konsument -w oKre
warunk-w oraz nakgada na przedsinbiorcn | ub przedpin
wyznaczonym terminie, informaciji o realizacji tych warunk: - w.
Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracjn w
dnia ich wydania koncentracja nie zostaga dokonana
Prezes Urzndu Ochrony Konkurencij. i Konsument -w mpUe
drodze decyzji karn pieninUnn w wysokoTci nie winkszej
roku rozliczeni owym, poprzedzajncym rok nagoﬁenig K ar
ni eumy Tl nie dokonag koncentracij.i bez uzyskapia j'g:ga Z
Prezes Urzndu xeuhrreonrcyj] i Kdn Konsument - w mo Ue r-awvn|i e
przedsinbiorcn w drodze decyzj.i karn pieninUnn wgwysc
50. 000. 000 EURO, mindzy i nnymi, jelel i, chol by Enileu
mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkuren cj i [ Konsument - w, l ub =w| z
zamiaru koncentracji, podag nieprawdzi we dane. g

>
Prezes Ur zndu Ochrony Konkurenciji i Konsymentéw n
przedsinbiorcn w drodze decyzji karn pieninUnn w wlys
10.000 EURO za kaUdy dzier zwgoki w wykonani u m. i n. < dlec)y
podstawie art. 19 wust. 1 Ustawy o Ochronie Konkuaur|en:
sndowych w sprawach z zakresu koncentracij.i 8

N
Prezes Urzndu Ochrony Konkurencji i ckansiumennag owdynmd Ches
o0sobn pedgnincn funkcijn kierowniczn Il ub wchodzn®n w
przedsinbiorcy Il ub zwinzku przedsinbiorc-w k gr
pinldziesinciokrotnoTeci przecintnego wynagr oidzeni al, '
osoba ta umyTlnie albo nieumyTlnie nie zggosi ga Hania

o
W przypadku niezggoszenia zamiaru koncentracj. I%b w
zakazie koncentracji, Prezes Urzndu Ochrony Konktgranc
decyzji,okr e Tl aj nc termin | ej wykonania na warunkach ekjfeT
szczeg-lnoTci Zbycie akcji zapewniajncych k(gfntro
przedsinbiorcami, l ub rozwinzanie sp-gki, nad Kt -|[rn
kontroln. Demiyej mobakaost al wydana po upgywie % at
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koncentracji W przypadku niewykonania decyziji, Prlez
Konsument -w moUe, w drodze decyzji, dokonal podziag
sp-gki stosuj e sizgpiswatpEP8 i55doni KSH.r Prezesowi Urznddg C
Konkurenciji i Konsument -w przysgugujn kompetencje [or ¢
podzi al e. Prezes Urzndu Ochrony Konkurencij.i i Konsfumi
sndu o uniewaUnienie umowychl ulbr ogplkd jwn cpireawnych zmi e|r z
przywr . -cenia stanu poprzedniego.
Przy ustalaniu wysokoTeci kar pieninUnych Prezes Ut
Konsument -w uwzglndnia w szczeg-IlnoTci okres, stopi e
naruszenia pstamyepi s - w
2.0kre€l enie podstawy prawnej emi sj i | n:
wskazaniem organu | ub os:-b uprawniopy
emi sji i nstrument  -w finansowych oraz d
O emi sji i nstrument  -w finanse®@&gi h, z| p
Akcje serii B:
Akcje Serii B, wprowadzane do obrotu, zostagy utwor
Nadzwyczajnego Zgromadzeni a WPRgempanlnk&ssovsp. Goapga Pactaor
dnia 26 paUdziernika 2007 r. w sprawie przeksztagcleni
wydane w zamian za wudziagy w przeksztagconej sp-gce |z
Sp-gka akcyjna zostaga zarejestrowana w KRS w dniu| 15
Tekst A 1 uchwagy w sprawie przeksztagceni a, wedgtug
notari al myamns,t nbpyug ncy:
UCHWAGA 1/ 2007 _
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp-Ilnik-w sp-gki z.g\ogran
firmn GRUPAOJPEEVIPA RKASSO Sp. z 0.0. &
z siedzibn w Poznaniu, z dnia 26 paUdziernika 2@007 r
w Skng Akcyjnn =
=
. . . . . o
daNadzwyczajne Zgromadzeni e Wsp:-I nik-w dziagaj ac W
i563k.s.h. duchwal a co nastnpuj e: %
)
Al. Wsp-Ilnicy Sp:gkiksmdsatgarn dwidajtry chwz& s 0gvkn S,@kcg)kir]nn
na nastnpujncych zasadach: A
O
1. Firma Sp- gkii e nldrzz BRUWPH PACIORIPOTEMPA | NKASSO6 Sp-gkg Ak c
Sp-gka bndzie mogga uOyMGRURAZM&@m-WMndjNKASS?é
S.A. zZ
2. WysokoTl kapitagu zawkygnaadsoiwe gb. b50d.z000, 00 zg (dwa |mil
pinldziesint tysincy zgotych), zaT wartoT| no%iral
groszy. Wsp-1l nikom sp-gki przeksztagconej zosiapn
wartoTci nomi nal nej 50 ggrooszwartZoa'[cjiedremmimdajin%j 10
zgotych) zostanie przyznanych 200 (dwieTcie) alkili
Akcje uprzywilejowane i mienne serii A zostanngobjr]
a) sp-gka pod firmn PACTOR Sp. z o0.0. obejSmuje
czterysta sitedteynsdizniceys)i nakcij i , &
b) Krzysztof Nowak obejmuje 380.000 (trzysta%osie
c) sp-gka pod firmn POTEMPA I NKASSO Sp. zX of. o
(jeden milion osiemset pinldziesint tysir]éDy) a

@
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Akcje zwykge seri i nBasztonsptua nnnc yo bsjpnotse- bw
a sp-gka pod firmn Bl umer ang Pre Il po Fund S
(czterysta tysincy) akcji,
b) sp:- gka pod firmn I n we sobejm@eo #08.000 t(cztergsta S. A.
tysincy) akeciji
A2. Pierwszy zarznd sp-gki pr zne kzs zda va-gcclo neg g dmkd-zw,e 8 kg
zarzndu wchodzn PiobPr& Kaeo| Z&otedpai K Wrepezeg o f No Wwak
Zarzndu.
A3Wsp:- -l nicy Sp-gki wyraUajn zgodn na nastnpujnge
przeksztagconej (é)**
*Sp-gka I nwest Consaulntaisngyp8i A. akbyg na rzecz swojego podr
Inwest Connect S.A.
))onl h-Bih&xktsunt znajduje sin w zagnczniku do niniejszego Dloku
Akcje serii B zostagy zarejestrowane w KRS wraz z far
Potempa Inkasso S.A., tj. w dniu 15.11.2007 r.
N a podstawi e ulc Nadzavgcyajnegor Walnego Zgromadzenia Grupa Pactor -
Potempa Inkasso S.A. z dnia 21 listopada 2007 r. wyemitowano do  1.500.000 sztuk akgcji
zwykgych na okaziciela ser i CO ozgwarigoTckaUdami Al
wyemi towane zostagy w trybie art. 431 A 2 pkt 1 Ko|lde
subskrypciji prywatnej. Cena emisyjna 2azkdjia sjeednn]|C
akcjn.
Subskrypcja prywatna tr waga do gradgia 20079.t oVg wythiku 2007 1 .
Zzawarcia um-w objncia dR75.p00,akcpdeijigt Akzopet a@atadgy ohjn
przez4los-b fizycznyclnczpeawypglywy do Sp- gdjiseriz tytugu
C wyniosgy 29650z m®0s z akasatykmfwer t y wyni osgy 83.000 [zg
wynagrodzeni e Autoryzowanego Doradcy z tytugu ddqr a
sprzedalUy akcji oraz z tytugu przygotowani a d o kfu m
78.000 z g . >
=
>
Zar znd Sp- gki z Hlogtignia 2007 d.nbTwi adczeni e o] wysokoé’c (
kapitagu w ramach podwyUszeni a kapitagu zakgadpwe
dookreTleniu wysokoTci kapitagu zakgadowego w Statpci
c
Uc hwa g #2007r g
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia %
GrupaPactor-Pot empa I nkasso S. A. z siedzibn waoPdzn
z dnia 21 listopada 2007 roku .
w sprawie: é
podwyUszenia kapitagu zakgadowego poprzez emisjp fjakec
prywatnej z wygnczeni em prawa poboru dotych@ﬁzeso
wprowadzenia akcji serii B i serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu §
prowadzonym przez Gi egdn Papier-w WartoTciowych |w
NewConnect oraz zmiany statutu Sp-gki E
=
L
Na podstawie art. 431 A 1 i artA 230 Ar2. pk83 1A W2 ZMo
sp-gek handl owych Nadzwyczajne Walne Z gPotenmpa d z e 1 € S
Inkasso S.A. z siedzibn w Poznaniu (zwanej dalej—Sp- g

A 1

GRUPAACTO

(&
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1. PodwyUsza sin kapitag zakgadowy 75p0.gokoio oz gk wostine dneine
pinldziesint tysincy zgotych).
2. PodwyUszenie kapitagu zakgadowego Sp-gki, o} Kt -
dokonane poprzez emi sjn nie wincej ni 0 1.500.000]| (]j
zwykgych na okaziciteodTacisenroimi n@, nejwd®r, 50 zg (pinl dfzi e
(zwanych dalej "akcjami serii C").
3.UpowaUnia sin Zarznd Sp- gki do ustalenia ceny emi|sy]
4. Akcje serii C uczestniczyl bndn w dywidendzie pgoc
przeznaczony bndzi e do podziadgu za rok obrotowy korczncy]|si
5. Akcje serii C pokryte zostann got- -wkn przed zafgej
zakgadowego w drodze emisj.i akcji serii C.
6. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z
art. 431 A 2 pkt 1 Kodeksu sp-gek handl owych, popr
fizycznymi lub prawnymi.
7. UpowaUnia sin Zarznd Sp-gki do skierowania propoz
99 os:-b, z zachowaemiesn iwarriuenkubM i cznej, oraz do zawar
przyjmn propozycjn nabycia, stosownych um- w.
8. OkreTla sin, Oe umowy objncia akeciji Zz podmi ot g mi
zawarte do dnia 31  stycznia 2008 .
A 2
W interesie Spsghi dpoykbdwizasowych akcjonariuszy w]|ca
akciji seri.i C. Przyjmuje sin do wiadomoTci opinin E:
poboru akcji serii C przedstawionn na pi Tmie Wal nemu
zagnczni k dochwage)] szej U
A 3 -
=
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupa Pactor -Potempa Inkasso S.A. postanawia §
wprowadzi | Akcje serii B, Akcje Serii C, prawa do% AK
systemie obrotu prowadzonym przez GiegdnieBa@Api er =w| Wa
pod nazwn NewConnect. g
2. Akcij e seri.i B, akcj e seri.i C oraz prawa go a
zdemateriali zowann. S
3. Zarznd Sp-gki jest upowaUniony do zawarcia, Zg¢dn
2005 r. o obrocie instrumentami finansowym i um-w z Krajowym Depozytegm
WartoTci owych S. A. dotyczncych rejestraciji w depolzy
serii B, praw do akcji serii C, oraz akcji serii C w celu ich dematerializaciji. 8
2
A 4 =
<
Nadzwyczajne Walne ZgromaR:hm‘oe-lhd)teerﬁppaglkrhkeGssquaS.A.%upov
Zarznd do okreTlenia szczeg-gowych warunk- - w errﬂ-i_Js i
innych czynnoTci ni ezbndnych do przeprowadzeni a %misj
akcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu |9
NewConnect, w tym w szczeg:-lnoTci do: (@)

a) okreTlenia szczeg-gowych zasad dystrybucji iaf(pgat
b) dokonania podziagu akcj.i serii C na transzef ofr a:
przesuninl|l akcji serii C pomindzy transzami @

c) zawarcia um-w o objncie akcji, O

&




~

d zgoUenia oTwiadczenia, o kt-rym mowa w art. 441 A

2 Kodeksu sp-gek handl owyc h,

e) zgoUenia wniosku o wprowadzenie akcji ser i B, pr

do obrotu w alternatywnym sy  stemie obrotu NewConnect.

A 5
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni| A
przyjmuje nastnpujnce brzmienie:

al. Kapitag zakgadowy Sp-gki Wy nosi nie mniej nli U

dwi eTcie pinldzigesiygth)tysinjgey wi ncej ni U 3.000. 00[0, ¢

ay 3.700.000 (trzy miliony siedemset tysincy) aKece]
dwukrotnie co do ggosu serii.i A o numerach ofd
miliony siedemset),

b) 800. 000 (osigemseaekcjiysiwgkdgych na okaziciela sleri
(jeden) do 800. 000 (osiemset tysincy),

c) nie wincrijUO 1.500.000 (jeden mi |l i on pinlset tlysi
okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do
tysigcy).

OPI NI A ZARZNDU GRBGTEMPAMNBASSRS.A.
W SPRAWI E WYGNCZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERI I
ORAZ ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ
Emi sj a akcji seri.i C ma na celu pozyskanie kapilt ac
dziadgal noTci Sp- §gki .bsKrrzyepperj o wapdrzyewaitenesju bndzi e naj sfzyl
pozyskania niezbndnego kapitagu. Docel owo, akcj e 5P -
NewConnect.
W zwinzku z powyUszym, wygnczenie prawa poboru akgpgji
Grupa Pactor -Potempa Inkasso S.A. _
Cena emisyjna akecji seri.i C ustalona bndzie w opzarfci
aktual nej koniunktury rynkowej i dyskonta dla in@epto
e
S
[
3.0Oznaczenie dat, od kt-rych akcje ugz|es
(O]
£
Akcje seriiBiseriC uczestniczylywhmpemdwei e pocznwszy od wypgglat
przeznaczony bndzie do podziagu za rok obrotowy Kofcz
Wszystkie akcje Emitenta sn r-wne w prawie do dywi flen
W wypadku podjncia decyziji O wypgacie dywodegaohy, br
polskich. 2
7
4 Wskazanie praw z instrument-w finaflsfow
X
Z
Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwirjzanygh Z

- prawo gmaosWalnym Zgromadzeniu (art. 411 Kode%su
Statut Sp- gki ni e przewiduj e ograniczeni a rgwa
majncego ponad jednn pinta o0g-gu ggos-w Ww S%-gce

jest organem uprawni onym do podejmowania, w drodze uchwag, dec¥zijli
dotyczncych spraw w zakresie organizacij.i i fgnkcj

- prawo pi erwszerstwa do objncia now—yarth433akcji2 pr
Kodeksu Sp-gek Handlowych): w przypadku nowef pmi
1 Kodeksu Hapndjleckkwy c h, akcjonariuszom Emiten%a pr
pierwszerstwa objncia nowych akcji w stosunk@ do
akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi s(iDr] r

&
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Kod
Kod

ws p -

akc

~

papier-w wartoTciowych zadgkénhwdbh imkoabojej 8pylch
zapisu na akcje. Nat omi ast W interesie Sp-gki, z
Sp- gek Handl owych, Wal ne Zgromadzeni e mo Ue Qoz
akcjonariuszy Sp-gki prawa poboru akciji Sp- gk !
uchwagy wymaga:
V kwalifikowanej winkszoTci ggos:-w oddanych Z e
czterech pintych ggos - w,
V zamieszczenia informacij.i o0 podjnciu uchwagy w
do publicznej wiadomoTci zgodnie z zasadami K ¢
V przedstawienia Walnemu Zgromad zeni u pi semnej opini.ii Z
uzasadni ajncej powody pozbawienia prawa poblor
emi syjnn nowych akcji bndU spos-b jej ustalleni

prawo do dywidendy (prawo do umhzpbodatgart. 3%/ zysku |sp
Kodeksu Sp-gdek Hha p © Wy W g @zepis statuuje uprawnienie
akcjonariuszy Emitenta do udziadgu w zysku sp-gHKi
finansowym, zbadanym przez bieggego rewident a, k t
Wal ne Zgromadzenie do wypgaty akcjonaypgatgzym. Zy
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sin w stosurnku
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne

Zgromadzeni e, kt -ry moUe byl wyznaczony na dziler
dywidendy lub w okresie kolejy nych trzech miesincy, l'icznec D d
uchwagy (art. 348 A 3 Kodeksu Sp-gek Handl owydh)
przy uwzglndnieniu termin-w okreTlonych w regdl a
395 KSH organem wgaTciwym do powzyskuc(ubao uchwadgy
pokryciu straty) oraz o wypgacie dywidendy | es|t
kt-re powinno odby| sin w terminie szeTciu milfsi
obrotowego. Z uwagi na fakt, Oe roki em obrjot
kalendarzowy, Zwyczajn e Wal ne Zgr omadzenie powinno odby]l S |
korca czer wca.
zeg-gowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowpno
4.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym 2

=

(&)
eks Sp-gek Handl owych E
eks sp-gek handlowych r lujnc stosunki w spl gk

e
©
-
job]
¢
-

kategoridi

t

egu
Il ni k-w (akcjonariuszy) kil
jonariuszy w organach sp-ge

akcj onari uszowi dzieln sin na uprawnienia o charalktaerz

Upr

awnienia korporacyjne (organizacyjne) przysguéu nec
prawo do przeglndania ksingi akcyjnej i Undani|a
(art. 341 KodeksuS p- gek Handl owych) ; )
prawo do otrzymania odpis-w sprawozdani a Zaﬁzmdu
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz

k !
k czy teU z posiad@anl|i e

opi nii bieggego rewidenta (art. 395 Kodeksu S)p ge
prawo Undani aWadawme@aoniZagr omadzenia | ub umlesz<(czen
spraw w porzndku obrad najbliUszego Walnego égron

posiadajncych przynaj mni ej 1/ 10 cznTl kapitagu|za
400 A 1 KSH akcjonariusz leunbt ug knacjyq n acroi ursaZJemr%eeJJre

dziesintn kapitagu zakgadowego Emitenta mognu_J Un d:
umi eszczeni a okreTlonych Sspraw w porzndku Ooara

Zgromadzeni a. Zasady te zostagy -pnewawieranmne wWE St a
odmienny c h postanowi er w tym zakresie. Wy Ue j ,Qw mi
zgoUy| na piTmie do Zarzndu Emitenta najp-Un niZej n
terminem Walnego Zgromadzeni a. Stosownie do garft.

gdy w terminie dw-chbrzgdetaniwviedi dnlDadani a Za%zmdo
zostanie zwogane, snd rejestrowy moUe, po W%zwan

@
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ma j

oTwiadczeni a, upowaUni | do zwogani a N wZz akcij
Undaniem zwogania Walnego Zgromadzeni a.
prawo do udzi agu gwonmdadzneymmi uZ (art . 406 Kode
Handl owych), przy czym uprawnienie to wymaga
okreTlonych przez prawo czynnoTci zwinzanych 7
danego akcjonariusza akciji Sp- gki nawap og g eselb y
podczas Walnego Zgromadzeni a. St osowni e do arft.
mo g n uczestniczyl w Walnym Zgromadzeniu or az
wyni kajnce z zarejestrowanych akcji przez
pegnomocni k- w. Pegnomouniict wpkodnoywadizaadgpr awa
i mi eniu akcjonariusza Sp-gki powi nno byl udzi
niewaUnoTci
prawo do przeglndania 1listy akcjonariuszy w |
sporzndzenia odpisu i sty akcjonar wiWalnyn upr aw
Zgromadzeniu (art. 407 A 1 Kodeksu Sp-gek Handl
prawo do Undania wydania odpisu wniosk-w w sp
Wal nego Zgromadzenia (art. 407 A 2 Kodeksu Sp-|[
nal ey zgoUyl do Zar zndpui sSpv gwknii.o sWy dva npioewi aach o
nie p-Uniej ni U w terminie tygodnia przed Wal ny
prawo do sprawdzeni a, na wniosek akcjonariuszy
zakgadowego reprezentowanego na Wal nym Zgr on
uczestni k-ego WaZlgm omadzeni a (art. 410 Kodeksu
Stosownie do A 1 powogywanego przepisu po wybo
Zgromadzeni a, ni ezwgocznie sporzndza sin |listn
uczestniczncych w Wal nym Zgniem ficaby akejinEmitentz, wy mi e n
kt -re kaUdy z tych uczestnik-w przedstawi a
Przewodniczncy zobowinzany |jest podpi sal Il i stn
obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o
kt - hymowa powyUej l'ista obecnoTci powi nna byl
tym celu komisjn, zgoUonn co najmniej z trzech
wyboru jednego czgdgonka komisji
prawo ggosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411
Jelbe Statut Emitenta | ub wustawa nie stanowi_n
Wal nym Zgromadzeniu prawo do jednego ggosu..§5
ograniczenia prawa ggosu akcjonariusza Sp-gkRg
ggos-w w Sp-gce. Wailen e SpZ-gykoimade gt organem &Epr
podej mowani a, w drodze uchwag, decyzji do t
organi zacij. i funkcjonowania Sp-gki E
prawo do Undani a wyboru Rady Nadzorczej Sp -
oddzi el ny mi grupami . Ar t y kymgje aRcfobariusiowi 3ub K S H §r
1=

akcjonariuszom reprezentujncym CcO naj mniej

Emi tent a uprawni eni e do wni oskowani a o] wy b Or
ggosowani a oddzi el ny mi grupami . AkCJonar|usze
Zgromadzeni u tn cznTl akcj i, kt -ra przypada z pnoc
reprezentowanych na Wal nym Zgromadzeniu prez e
Nadzorczej, mogn utwor zyl oddzielnn grupn ceg!e
Nadzorczej, ni e biorn jednakosudhmzgiyathu cw oy hbow
Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej ni eobs
akcjonariuszy, ut worzonn zgodnie z zasadami po
drodze ggosowani a, W Kkt -rym uczestniczn ws%zy
kt - hycggosy ni e zostagy oddane przy wybor z el
wybieranych w drodze ggosowania oddzi el ny mi 'C_gr
przez akcjonariuszy eprezentujncych co nej
zakgadowego Sp-gKki wni os k u Rady Nddadiceen o rdiodze Wyquru
ggosowani a oddzi el ny mi grupami, postanowi e a

takiego wybory Rady Nadzorczej,

spos-b powogywania Rady Nadzorczej nie majactz
5
o
O

A St
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prawo do przeglndania ksi ngomadzenia brazkpeago do Wal ne g

otrzymania poTwiadczonych przez Zar znd odpi s -
Sp-gek Handl owych);

prawo do zaskarUenia uchwagy Walnego Zgromadz
bndU dobrymi obyczaj ami i godzncej wa celmt er es
pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
pow-dztwa o uchylenie uchwagy (art. 422 Kodeks
przypadkach akcjonariusz mo Ue wytoczyl pr zecli
uchylenie uchwagy @lond¢g nZgjomaacgzeniV Sp- gki . Do
pow-dztwem uprawniony jest akcjonariusz, kt-r
Wal nego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej p
swojego sprzeciwu |l ub zostag bezdzasagdniw Wailendyor
Zgromadzeni u, l ub nie byg obecny na Walnym Zgr
przypadku wadli wego zwogania Walnego Zgromadze

W sprawie nieobjntej porzndkiem obrad d
art. ®22&KSKH w przypadku sp-gki publ

Wal nego Zgromadzenia naleUy wnieTl| wot
przez akcjonariusza wiadomoTci o0 uchwa

anego W

icznej pow- d

er mi ni e
| e, ni e

trzech mi esincy od dniya ppawzi nWalan eu chgwaagmad z e

rejestrowy molUe zawiesi/| postnpowanie rejestrowe

podczas kt-rej akcjonariusz skarUncy uchwagn W4l n

moUl i woT]l przedstawieni a argument - w przemawilaj I

postnpowania rejestrowego do czasu rozpatrzeni g |

prawo do wytoczeni a przeci wko sp-gce pow-dzt wa
uchwagy Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawn

Handl owych), przysgugujerawhcpagar idieczonmystuppi egni

pow-dztwem o uchylenie uchwagy Walnego Zgromadze

Zgodni e z art. 425 A 3 KSH w przypadku sp- gKk|i

powi nno byl whiesione w terminie trzydziestu d n i

Walnego Zgromadzeni a, nie p-Uniej jednak niU w téerm

uchwagy przez Walne Zgromadzeni e. Snd rejestrolwy

rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczgs
uchwagn Wal nego ZdPpmama ez e mii a,g moUl i woTl p;zed
argument -w przemawi ajncych za zawieszeniem Dpolst
czasu rozpatrzenia jego pow-dztwa. %)

prawo do Undania udzielenia przez Zarznd, po&c:as

informacij.i dotyczrnaeyeH i Erietsd n ttaq uzasadni oneS dl a

objntej porzndkiem obrad Walnego Zgromadzenifa (a
Handl owych) . Zarznd Sp-gki j est zobowinzany $dp

przez akcjonariusza, jednakUe zgozdmdep(zwwnntén 42

odm- wi | udzielenia informacji, gdy: %

V moggoby to wyrzndzi |l szkodn Sp-gce albo spagge
l ub sp-gdzielni zal eUnej, w szczeg- -l noTc.i p
technicznych, handl owych | ub orgdubi zacyjn ycﬁ D r z

V moggoby narazi/l Czgonka Zarzndu na poniesisenie
cywilnoprawnej lub administracyjne;. g

Ponadto zgodnie z art. 428 A 3 KSH w uzasadriz*/iony

ud%ieli! aok jonari uszowi Sp-gki l‘hrgadamie'[imiperzrgize n i

p-Uni ej niU w terminie dw-ch tygodni od dnia%zeko

Przy wuwzglndnieniu ograniczer wyni kajncych 2z prt

odmowy wudzielenia informacji, Zarznd moUe u@ziel

d ot y c z nEmientd poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza B

Wal nym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty i@h pr

udzielono informacji, powi nny zost al uj awniQonle

materi agach przekgadanych n aj gromadienin,e nmu Wal nem
zastrzeUeni em, ze materiagy mo g n ni e obejr%oma!
wi adomoTci publicznej oraz wudzielonych Wa

podc z ars
©)

@
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- prawo do zgoUenia wniosku do sndu rejestrowego
udzielenia infyemamogwa w &ttr 428 A 1 Kodeksu 9Yp-
(art. 429 A 1 Kodeksu Sp-gek Handl owych) l ub| o
oggoszeni a i nformacji udzielonych i nnemu ak¢jo
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 (fard .Kodd2edk sy S
2 Kodeksu Sp-gek Handl owych), Wni osek do sndu |[re
terminie tygodni a od zakorczeni a Wal nego Zdgr
akcjonariuszowi odm:- wi ono udzielenia Undanych |in
r-wnieU zgoUylsnwni cxedlesdoso owego o zobowinzanie |[Sp-
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

- prawo do wniesienia pow-dztwa przeciwko czgonkjom
osobom, kt-re wyrzndzi gy szkod87 EmodeksowiSp(alk.
Handlowych),;

- prawo do przeglndania dokument -w zwinzanych z p
przeksztagceniem Emitenta (art. 505, 540 i 56( |
prawo do Undania wyboru Rady Nadzorczej w trlybi
grup a mi (art. 385 A 3 Kodeksu Sp-gek Handl owych)l|.

Dodat kowo, w tr y5bikeo daerkts.u 6SpA gk Handl owych akcjonar.i
przysguguje takUe prawo do Undania wudzielenia p|ise
handl own bndnca r-wnielU ak wjpaedmiocie pazasewaniaEpmzezt e n t
nin w stosunku dominacij.i lub zaleUnoTci W rozumieniu
Handl owych wobec i nNnej okreTl onej sp-gki handl owe |
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawn iony do zgoUenia Undan
kt-rym mowa powyUej, moUe Undal r-wnieU ujawnienid |
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada sp}l gk
zastawni k, uUytkownik lub na podstmiwi e porozumier [ |
Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie
Zgodni e z przepi sami Ustawy o obrocie dokumentem |po
uprawni er inkorporowanych w zdemateriali zowanej dkc
Twi adect wo depozytowwyskawieneofpezéey| podmi ot prowaldzr
papier - w wartoTci owych zgodni e Z zasadami okreT|l ol
instrument ami finansowymi. W takich przypadkac>[1 ak
zdematerializowane akcje Emitent a wydanie dohumentus gugug e r
akcji. Zyskujn oni natomiast (zgodnie z art. 3%28 A
uprawni eni e do uzyskani a i mi ennego Twi adect wa ®delpo:
podmi ot prowadzncy rachunek papier-w wartodnei owyc h|. |
dokumentu akciji zachowujn jednakUe akcjonariusz§ D 0 S
nie zostagy zdematerializowane. W art. 84 Ustawy, ¢ o
akcjonariuszowi Il ub akcjonariuszom, posiadajncygmo pr
ggos-w na Walnym Zgromadzeni u, uprawnieni e do zg-gUeni
sprawi e zZzbadani a przez bi eggego okreTl onego zagad@ni
sp-gki |l ub prowadzeniem | ej spraw (rewident do s pjfrav
art. 85 powogywanej ust awy, wobec niepodjncia prze% Wa |
przedmioci e realizacij.i wni osku o] wyznaczeni e dewic
wni oskodawcy mogn wystnpil 0O wyznaczenie wskazawmel|go
sndu rejestroiweigeo 1w tdenrimod dnia powzincia uchwag”()y.
2
42 Uprawnienia o charakterze mathkowy@
L
Do uprawnier majntkowych przysgugujncych akcjona'giJsz

- prawo do dywi dendy (prawo do udziagu w zyskEku S
Kodeksu Sp-gdgek Hha p o Wy Wy e Iy pis pstatau@e  uprawnienie ,9
akcjonariuszy Emitenta do udziadgu w zysku spggki
finansowym, zbadanym przez bieggego rewidentg@, kt
Wal ne Zgromadzenie do wypgaty akcjonariuszon% Zy
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sin w sto%urku

przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne

@
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Zgromadzeni e, kt -ry moUe byl wyznaczony na dziler
dywidendy lub w okresie kolejnych t rzech miesincy, l'icznc od dni
uchwagy (art. 348 A 3 Kodeksu Sp-gek Handl owydh)
przy wuwzglndnieniu termin-w okreTlonych w regygl a
395 KSH organem wgaTciwym do powzinc@uaouchwadgy
pokryciu straty) oraz o wypgacie dywidendy | es|t
kt - re powinno odby| sin w terminie szeTciu mifEsi
obrotowego. z uwagi na fakt, Ue roki em obr|ot «
kalendarzowy, Zwyczajne Waln e Zgr omadzeni e powinno odbyl siln
korca czer wca.

I nformacij e dotycznce wypgaty dywi dendy oggaszjlan
bi eUncych.

Statut Emitenta nie zawiera Uadnych szczeg-lny¢gth
podzi agdgu zysku (wnisezcpegelwndTg¢ ie w tym zakresi
uprzywilejowania dla niekt- -rych akcji), tym sfamy
opi sane powyUe|j

Statut Emi tenta nie zawiera postanowier odnoTn| e
regulujncych kwestin odbiordmidgynmyeondy pws tsgprosyibe
Kodeksu Sp-gek Handl owych i regul acji KDPW, w g wi
u Emitenta obowinzywal bndn warunki odbi oru dflywi
zasadami znajduj ncymi zastosowanie dla sp-gek pub
Emi tent zobowima@ziamfyo r jme wia | KDPW (przekazal uchwe
Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o |wy
ustalenia (adniu dywi dendyé zgodni e z okreTleni
Kodeksu Sp:-gek Handl owych) or az 0 t e@lmi ni e Wy
Szczeg-gowych Zasad Dziagania KDPW). Termin ulst :
wypgaty naleUy uzgodni | uprzednio z KDPW. Zgodni e
Zasad Dzi agania KDPW pomindzy terminem wustaleni:
dniem jej wypgat yonamngjidnimpozycm | ¢

Wypgat a dywi dendy przysgugujncej akcjonariu
zdemateriali zowane akcje sp-gki publ i cznej nast nry
depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW

Trodk-w inhaacjeml prawa do dywidendy na wskazanym|pr
pieninUnym 1lub rachunku bankowym, a nastnp&‘ie f
Trodk-w otrzymanych od Emi tent a na rachunku Wcz
nastnpnie przekaUn je na poszczretgo]‘cnieowyacchhu@sk-bF
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rz clh u
poszczeg-lne domy makl erskie. =
Termin wypgaty dywidendy zostanie wustalony § t a k
prawi dgowe rozliczenie podat ku dokmaecdhowegobcsofd
prawnych. 2

Ust awa Prawo dewi zowe ni e przewi duj e Oadnyﬁh (o
dywi dendy dla posiadaczy akcj.i bndncych nierezyde
o0sobami fizycznymi, mogn, pod warunkiem <pr|ze
dokument - w, nanmoay-w. mindzynarodowych o un{kani
opodat kowani a, skorzyst al z moUl i woTci pobtani a
podatku od dywidendy. 2

Dywi denda oraz i nne przychody z tytugdgu udz%agu
maj ncych siedzibn na t eyskaneo przem makcjoRarilszak i gz
nierezydent a (osobn fizycznn j ak i prawmn)l,
zryczagtowanym podatkiem dochodowym w Wysokoﬁci 1
chyba Ue umowa w sprawie zapobiegania podw-gnemu
przez Polrs&jnemz mk ej sca zami eszkani a akcjonagri|us:
fizycznn |l ub z krajem miejsca siedziby 1lub zl(_arznd
prawnn stanowi inaczej . (@)
Dywi denda pomni ejszona zostaje przy j ej Wyégici
podatku dochodowego (z zast osowaniem wgaKtiwajnastanwkn)enz st
przekazana na rachunek wgaTciwego urzndu ska@bowe
stawki wyni kajncej ze stosownej umowy w sprawi e

®
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opodat kowaniu | ub nie pobrauweiweypodanike ,p¢eEswamprlk
udokument owania miejsca zamieszkania akcjonarifus:
l ub mi ej sca siedziby zarzndu do cel - w podat kow
akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wy d
administracji podat kowej . Certyfikat rezydencj.i ma sgulUy |
(Emi tent a) czy ma on prawo zastosowal stawkn pst
mindzynarodowej , bndU zwol nieni e, czy tel patr
okreTlonej w ustawi e om poodd actsk-ub pdroacvhnoydcohw y

JeUeli akcjonariusz bndncy nierezydentem, wykalDe,
zastosowani e postanowi eni a wgaTci we|j umowy w
podw: j nemu opodat kowani u, kt -re przewidywagy re
podat kowej , by ddnealm- st wierdzeni a nadpgaty i zZ
pobranego podatku, bezpoTrednio od urzndu skar bow
prawo pierwszerstwa do objncia -natw§3cKodeksk cj i (pflrav
Sp-gek Handl owych) : w przypadku now&j3 démilsj i, S
Kodeksu Sp:-gek Handl owych, akcjonariuszom Em|i t e
pierwszerstwa objncia nowych akcj.i w stosunku do
akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sin|r
papier-w wartamiceommwycth mza akcje Sp-gki Il ub i nklor g
zapisu na akcje. Nat omi ast w interesie Sp-gki, z
Sp- gek Handl owych, Wal ne Zgromadzeni e mo Ue Qoz

akcjonariuszy Sp-gki prawa pobobucakdgici . SPodkipci
uchwagdgy wymaga:

V kwalifikowanej winkszoTci ggos-w oddanych Z e
czterech pintych ggos - w,
V zamieszczenia informacij.i o podjnciu uchwagy w
do publicznej wiadomoTci zgodni e z zasadami K ¢
V przedstawieni a Wal ne mu Zgromadzeni u pi selmn
uzasadni ajncej powody pozbawienia prawa pobjor
emi syjnn nowych akcj.i bndU spos-b jej ustalleni
prawo Undania uzupegnienia I|czby |l i kwiAator -w]| Sp
KSH, o ile inaczej ni euregul owana tego uchwagdgq V
przedmioci e l i kwi dacj i, | i kwi dat or ami sp- gk| ak
Nat omi ast Kodeks Sp-gek Handl owych przeW|du1<:e ma
sndu rejestrowedgd aw@EeT agikwe gpr z e z akCJonarlusZ‘a I U
reprezentujncych co naj mni ej jednn d2|e5|ntga k a
uzupegnieni e l'iczby l' i kwi dator - w poprzez ustpnoec

|l i kwidator -w. (art. 463 A 2 KSH),
prawo do uczestniczeniaw podzi ale majntku Emitenta w razsi ¢ |

it In

474 Kodeksu Sp-gek Handl owych): w ramach %I I°<w
l'i kwi datorzy powi nni zakorczyl interesX i ¢ Un
wierzytelnoTci, wypegdgni|l zobowynmbahimagphh®Vhkhkceprngk
o czym mowa w art. 468 A 1 KSH. W myTIl art. 474 .
zabezpieczeniu wierzycieli sp-gki moUe nastpill
majntku sp-gki pozostagego po takim zaspokogeriu
pozostagy po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wiler:
474 A 2 KSH, dzieli sin pomindzy aKCJonarlusﬁy sp
przez kaUdego z akcjonariuszy wpgat na kapitég Z
na kapi agowwak sp- gki przez danego akcjonarig_tsza
l'iczbn i wartoTl posiadanych przez niego akcijli
prawo do ustanowienia zastawu | ub uUytkowani na
sp-gki publicznej, na Kkt -rych ustasqwizcarpcbsaagetaw
na rachunkach papier-w wartoTciowych w domig |malk
prowadzncym rachunki papier - w warto'[ciowychg pr
przysguguje akcjonariuszowi (art. 340 A 3 KSI&J).

%
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5. 0kre€l eni e podstawowych zasadp @atlyi tly Kk
dywidendy w przyszGo€ci

Decyzjn o przeznaczeniu zysku podejmuje corwcznie]| WZ

okresi e co naj mni ej naj bl i Uszynehza3ni draza ovbrmriod sokwoyveah|

przeznaczenie zysku na wypgatn dywidendy.

6. Informacje o zasadachopodat kowani a dochod: - w z W
posi adani em i obrotem i nstrument ami
dokumentem informacyj nym, w tym wskalza

6.1 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulow any |jest Ust awn 0 p
dochodowym od os:-b prawnych oraz Ustawn o podat ku
Ustawy te przewidujn obowinzek wuiszczenia podatku

dochod-w z dywidend oraz innych przydhod-Ww Drtawhyagp u

maj ncych siedzi bn na terytorium Rzeczypospolite]j Po
siedziby lub zarzndu na terytorium RP r-wnieU pod]eg
powyUejawka podatku jest taka sama (19#apokihgbaniVa| ur
podw-jnemu opodat kowaniu zawarta z krajem miejscal si
stanowi inaczej.
Podatek od dochod-w z tytuGu dywidend i i nnydqh
os:-b prawnych
Zgodni e z art . 26 Ustawy o0 pobdapgrkaiwndyocchh oglawdviimo to, d| kot
dokonuj e wypgat nal eUOnoTci Z tytug-w udziagu w Zys
zobowinzany j est, j ako pgatni k, pobieral, w dni u d
podatek dochodowy od tych wypgat. Kwot g splcnbpalae;qo p
pgatnika w terminie do 7 dnia miesinca nastr]pUJﬂcegc
podatek, na rachunek wgaTciwego urzndu skarboweg
Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym @d 0
podatku dochodowego dochody (przy chody) z dywidend oraz i nne .gprzy(
udziagu w zyskach os-b prawnych, jeUeli spegnion€ §n
1) wypgacajncym dywidendn oraz inne przychody zg tlyt.
prawnych jest sp- gka |lprpdmncda&k up oddacthmidkoiweeng o majn&ja S i
zarznd na terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej, 3
2) uzyskujncym dochody (przychody) z dywidend or@z| in
w zyskach os-b prawnych, o] kt -rych mo wa w pkt. [,
Rzeczy pospol itej Pol ski ej lub w innym ni0 Rzeczpo jpolil
Uni i Europej skiej l ub w i nnym parstwie naIeU@c m
Gospodarczego, opodat kowani u podat ki em dochodowy@ o d
wzglndu nai anh eg sicregani a, <
3) sp-gka, o kt-rej mowa w pkt 2, posi ada bezpoéednl
(akcji) w kapitale sp-gki, o kt - -rej mowa w pkt 1. Po
zastosowania zwolnienia bndzie udziag 10%. %
4) odbi orcn - &woc(hpordzychod:- w) z dywi dend oraz innPEcln I
udzi agu w zyskach os:-b prawnych jest: 0O

aysp-gka, o kt - -rej mowa w pkt 2, albo B

b) zagraniczny zakgad sp-gki, o kt - -rej mo wa W,kat |
Zwol nieni e ma zastosowanie w pr zy pcacoch&dy (przykhiody)d y sﬁi-gka
z dywidend oraz inne przychody z tytugu wudziagu w z
siedzibn lub zarznd na terytorium Rzeczypospoli%tej
sp-gce wypgacajncej t e nal eUnoTci w  wwspktk3p Tci ,©x ¢ I
nieprzerwanie przez okres dw-ch | at. o

@




Zwol ni eni e
ni eprzerwanego
przez sp-gkn
siedzi
uzyskani a

posiadani a
przez okres

maj ncej

podat ku,

19 % dochod-

utraciga

po raz pierwszy

Podat ek
os-b fi
Podmi ot

zyskach o
jest jako
19%. Pobrany pod atek przekazywany jest
odpowi edni ego

pobrania podatku.

Dochod: w

prawnych zryi esi@ncz
podat ku

ustawy o

6.2 Podat ek

Podat ek
Dochody

podat ki em
stanowincy
kosztami uzyskania przychodu, czyli
akciji. Doch -
opodat kowani u

Zgodni e

sprzedapeg,
skgadanej
od poczntku
skarbowego zaliczki od s u my
podat kowego.

dochodu

poprzedni e
Podatnik mo Ue
okreTl ony

Zgodni e

stawki podatkowej, wynikaj
Il ub niepobranie
przez podatni ka
podatkowych (tzw. certyfikat rezy

podatkowe;j.

Podat ek

Od dochod:
papier-w wartoTci owych
nich wynikajncych
prawnn (...
podat ku

Ust awy o

zastosowani e
udziag- -w
d oc huoddzyi a@pur zwy czhyodkyy
terytorium
(przychod:- w) .
kcji),
sp-gka,
odset kami
(przychod- w)
zwol nieni a.
skorzystaga

przypsa
wy s
@s othyyt
Rzeczypos
przypad
w  wy s o k,onipmrderwami& r e T1 on
powy Ue
dochod:
dnisi miw,siwclat nray
nal i cza

iadani a (akcji),
zarznd
udzi ag-

zwgokn,

Odset ki
zwol ni eni a.

sin

tytuGu nny g
i nnych
fizycznych
dokonani a

tytugu dywidend pr z
(wg
w dniu wypgat
przez biuro maklerskie na

skar bowego

pobieral

urzndu mi esi

przychod}
zasad

dywi dend i nnych
opodat kowany mi

fizycznych.

(przychod- w)
dochodami
dochodowym od

dochodu uzyskane

dochodowy

dochod-
prawne

uzyskiwanych
sprzedalUy
prawnych.
przychodem,
ni esi ony mi

pr z
akciji
Przedmi ot e
kwot
naby

zZ> poz

dochodowy
osprnzgeazneosoby
dochodowym
pomi ndzy
wydat kami
sprzedaUly
zasadach
Ust awy

og-l nych.
podat ku
wykazani a
podat kowe|j

dochodowym od
uzyskan
wy sto k
wpgacani ag n
uzyskanych
- UniSc g
podat kowego

akobowi 1
miesinc dekl aracij.i
podat kowego
opodat kowanych
obliczana

poczntku

dochod-
Zaliczka
osingnintego
mi esince
d
0s
docho o
podw:- ¥né¢mu

wy br al
a-ft usfPawysb. p6dat ku
ust awy

uproszczony
dochodowym
podat ku
zapobiegajncych
zastosowani e,
mi ej scu

podat ku
Twiadczeni e
enciji),

Z ami eszkﬁ_‘an'

wydane Wga'[ciwyﬁ q

dochod-
terytorium
|l ubt pochodapwsbwyaoabtiumer
odpgatnego
dochodowy
dochodowym mtdkioesmbod igpyredyicawyi

®

uzyskiwanych
Rzeczyposp®l|
©

dochodowy
uzyskanych

zbyci a

podat ek WYy nos:.i
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jest odpgatne zbywanie papier-w wartoTciowych i p ol|c h ¢
oraz realizacja praw z nich wynikajncych, jelel i C Z Yy
prowadzonej dziadgalnoTci g o swp o(dparrzcyzcehj o d(-uws)t .z 4p)r.z ebDdongi hoo
tytug-w nie gnczy sin z pozostagymi dochodami opodptKk
Dochodem, o kt-rym mowa w art. 30b wust. 1 Ustawy |o
fizycznych, jest:
. r-Unica mindzy sumn pr zycohoudy-uw owzpyjsak anreygcoh zzb ytci 4 p

r

wartoTciowych a kosztami uzyskania przychod:- w, b k
ust . 1f |l ub wust. 1g, lub art. 23 wust. 1 pkt 38, |z
. r-Onica mindzy sumn przychod:- wpruwawy svkyamiykcehj nzyc galz
papier-w wartoTciowych, o kt-rych mowa w art. 3
obrocie papierami wartoTci owy mi , a koszt ami uzylsk

na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. r-Unica mindzy sumn przychotdugu uvedpkatnyedo zzpyyg
pochodnych instrument-w finansowych oraz z realiza
kosztami wuzyskania przychod-w, okreTlonymi na pqds

. r-Unica mindzy sumn przychod-w uzyskanyicahg-aw t ytfug
w sp-gkach maj ncych osobowoT]| prawnn a koszt ami
okreTl ony mi na podstawie art. 22 wust. 1f pkt 1 1lJub

o r-Unica pomindzy wartoTcin nomi nal nn objntych u
maj ncych osobowoT| kgraawmwn walskpo gwzi el ni ach w za[mi e
niepieninUOny w innej postaci ni 0 przedsinbiorstlwo
koszt ami uzyskani a przychod- - w okreTl ony mi na po
osingninta w roku podat kowym.

Po zakorczeniu rogauppoaanklowpest obowinzany w zeznan

kt-rym mowa w art. 45 wust. la pkt 1 Ustawy o podat|ku

wy kazal dochody wuzyskane w roku podatkowym m.in. z

wartoTci owych, i dochady poctpdaycdédgo nasby ument - w flin

takUe dochody z realizaciji praw z nich wynikajncyclh
sp-gkach majncych osobowoTI prawnn oraz z tytugu obj
maj ncych osobowoT]| prawnnspagkizle\MknglaadchN w zamian Za
ni epieninUOny w postaci i nnej ni U przedS|r]b|orstwo | ut

nal eOny podatek dochodowy (art. 30b wust. 6 Usteewy o]

fizycznych). %

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o poda tku dochodowym od os-b fizycznych

st awki podat kowej , wyni kajncej Z um-w zapobiegag nlcyc

l ub niepobranie podatku ma zastosowani e, pod war unk

przez podatnika zaTwiadczania bulmi sjeduni Biaemi 2az g alni «

podat kowych (tzw. certyfikat rezydencj i), wydange pr

podatkowe;j. S

o
6.3 Podatek od czynno€ci cywilnoprawnycﬁ

Ar t . 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnoTci etywi hbnopr

od podat ku od czynnoTci cywilnoprawrlych sprzéggdaﬁ

finansowych firmom inwestycyjnym, bndU za i ch @orre

instrument -w dokonywana w r ama c ljw tymoobrotwona tynku z or ga=n iz o\

NewConnect) w r ozumi eni u przepis-w Ust awy o] obrocice.

Jednak, gdy akcje bndnce w obrocie w alternatyw%lym <

korzystani a z poTrednictwa podmi ot -w prowadzncuyclh

st awk a podat ku od czynnoTci g yramsakcji ovynosa ¥, Y\t h od'ataki
terminie 14 dni od dni a powstania obowinzku po&atko

czynnoTci cywilnoprawnych oraz zgoUy | dekIaracj.Qr] w

cywil noprawnych. Obowinzek podatkowy, ow myz'[ylnnaar'[@i 4

cywilnoprawnych, przy umowie sprzedalUy cinUy na &upuj
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IV.Dane o Emitenci e I ] egc
1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): Grupa Pactor -Pot empa I nkasso Sp-gka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznar

Adres: ul . R. StrzagkowssKi ePpa nma/r7, 60

Numer KRS: 0000292586

Oznaczenie SSmddi:Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziag Gdsp
REGON: 630520677

NIP: 778-102-88-46
Telefon: +48 61 813 15 68
Fax: +48 61 813 15 68
Poczta elektroniczna: gppi@gppi.pl
Strona internetowa: www.gppi.pl

1.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostag utworacgomyy na czas hieozn

1.3 Ws kazani e przepis- - w prawa, n a podst awi
Emitent

Emi tent zostag wutworzony na podstawie prawa polpg eg

=

Kodeksu sp-gek handl owych. >
©
W dniu 28 mar c a 1991 r a 3 pwig R aa nkdKongutiagbven - %
Il nwestycyjna Grupa 7 Sp. z 0. 0. Sp-gka zostaga Mwpi
postanowi eniem Sndu Rejonowego w Poznaniu z dnia [1
5685. g
2
W dniu 29 grudnia 2005 r. Zgromadzenie Wsagwyl ni kgw| pc
sp-gki na Gr-Ppaemmaztobobnkasso Sp. Z 0. 0. Zmi ana zof$ta
Krajowym Rejestrze Sndowym w dniu 5 kwietnia 2008
n
Uchwagn Zgromadzenia Wsp-Ilnik-w z dnia 26 and%iarn
przeksztadgceniu f or mpactp-Paweepa Gt mgasso Sp. z (g(f).o.
akcyjnn. Gr uPpoat ePgpcat olrnkasso Sp-gka Akcyjna zostadga w
Rejestru Sndowego wrdniu 15.11.2007 <
5
. N = E .
1. 4 Ws kazani e s Ndu, kt - -ry wy dagG postan®Bwie
rejestru )
B
O
Emitentw f or mi e sp- gki akcyjnej zostag zarejestrowarﬁy W

dniu 15.11.2007 r. przez Snd Rejonowy w Poznani ulf [XXI

)23

Rejestru Sndowego pod numerem KRS 0000292586. a
Poprzedni o, w for mie sp-gki z ograniczonn o@p)wi
zarejestrowany w Rejestrze Handl owy m dzi ag B On

®
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Rejonowego w Poznaniu z dnia 11 kwietnia 1991 r., a
Sndowym w dni ua 520kOw6 et .ni pr zez Snd Rejonowy w Pozna
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sndowego pod numer em K
2. Kr -t ki opis histori:i Emi tenta
Sp-gka Gr up@&@PoPtaeccmpoar I nkasso zostaga utworzona w 1991
ograni czonadmidplonvd Tcin, jednakUees aaiya nadpgieogvwa | no T
2006 r.
Od 2005 r. gg-wnymi wgaTcicielami sp-gki sn Pactor | Sp
Osp- gki z wieloletnim doTJwiadczeniem w branUy windyka
Wdniu070 6. 2006 r. Sp-gka podpisaga pierwszn umown naj| za
W kwietniu 2007 r. Sp-gka podpisaga umown z | nwe s|t
procedurze wprowadzenia akcji Sp - ¢ Ho zorganizowanego systemu obrotu, oraz
rozpocznga prpoeksanrggcenia formy prawnej. W dniu |26
uchwal ono przeksztagceni e W sp-gkn akcyjnn, zarilj €
15.11.2007 r.
W dniu 2 lipca 2007 r. Sp:- gpadpi suanpavg Domem Obrotu Wierzyteln o Tci a mi
Cash Flow S. Awsgpogpcagygn przy realizacji projektu |ut
funduszy inwestycyjnych i zamkni nt efypo dinuined uzs zwmaoveryd,u r
Strony rozwaUajn wsp-Ilnn realizacjn projekt-w w zlakr
operacyjnej bndncejwi danoekbmowodl a powoganego TFI I u
sekurytyzacyjnego zaj mujncego sin sekurytyzacjn Wi e
sekurytyzacij.i wierzytelaneoKuwriytlyamik:jw ni eruchomoTci , WS
portfeldi wierzytelnoTci kodn- nhewaji ornrwzt ealaegfi @miniej , d
ener gii oraz innego typu wierzyZgbdaTei zpdnemPaowanyclh
lipca 2007 r. Strony zobowinzagy sin do wzajemnego przekaz
w zakresie projektu opi szaonsetgaoy ap ozvaywherjtlza Uhmnao woak r e s 3
W dniu 21 listopada 2007r. WZA Sp - gKki uchwali go emisjn akcji Eserii
formie subskrypciji prywatnej oraz podjngo decyzj@ 0o\
na rynek NewConnect. £
£
3.l nformacja ®Emiteatai t a Gac h |5
E
O.
3.1 Okre€lenie rodzaju i warto€ci kapit &G | w
tworzenia .
<
n
Zgodni e z postanowi eni ami Statutu Sp- gki oraz Obowi
Sp-gce na kapitagy wgasne skgadajn sin: 8
a) kapitag zakgadowy, g
b) k a papasavyg, =z
c) inne fundusze | kapitagy dopuszczalne Iubgwyma
=
i
KapitaG zakGadowy O
N a dzier sporzndzeni a niniejszego Dokumentu ka%Jitag
2.250,000,00 zg (dwa miliony dwieTci e pinrdlzd zi msai:H(gt ty
a 3.700.000 (trzy miliony siedemset tysincy) <aHlcj
dwukrotnie co do ggosu seri. A o numerachgoc 1
miliony siedemset), )
b) 800. 000 (osiemset tysincy) akcji z wy khgog c h r%a o k
1 (jeden) do 800.000 (osiemset tysincy).

W




Akcje imienne Serii A sn uprzywilejowane co do ggo
Kapitag zakgadowy zostag opgacony w pegni

Akcje serii A i ser i B zostadgy objnte w zamian
ograniczonn odpowiedzialnoTcin, przez wsp-Ilnik-w t
Na dzier sporzndzenia niniejszego Dokumentu emi s]
zarejestrowana.

KapitaG zapasowy

Kapitag zapasowy | est tworzony z odpis-wowego czyst ¢
przelewane sn r-wniel0 nadwyUki osingninte przy wy
nominalnej, a pozostage po pokryciu koszt -w ich wy
Al Kodeksu sp-gek handl owych, Sp-gka jestymobowin
pokrycie strat, do kt-rego przelewa sin co naj mni
dop- ki kapitag ten nie osingnie co najmniej jednej

Na dzier sporzndzenia niniejsze
kwocie 924.634,53 z9g.

Il nne kapitaGy
W Sp-gce nie utworzono innych ka

go Dokument u

pitag-w niU zakgad

3.2 Informacje o nieopGacone,j czREcCI

Kapitag zakgadowy Emitenta zosta

3.3 Informacje o przewidywanych zmianach kaptG u
real i zacj. przez obligatar:
daj Ncych pierwszeZstwo do
wskazaniem warto€ci war unk
terminuwy g a € n

Emitent nie emitowag obligacji z

g opgacony w

zak Gadowe

k a

Cca

go

uszy uprawni

obj Rci a w

p
owego podwyT
i Rcia praw obligatariuszy d

ami ennych ani

(0]

o

Dodat kowo, Emi tent ws kazuj enr 2UNMVZA a dnim &L listopada h w a
2007 r. Inwest Connect S. A. przysgugujn warranty subskr
obj ncil@00.do® akcji ser i i D o wartoTci pmomiemadlen ejmi G,y5
2 zg za jmerdmweskcjConnect S. A. bndzie miaga

subskrypcyjnych  w terminie do 31.12.2008r. W z wi nz ku
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4. Ws kazani e, na jakich rynkach i nstrumenft -
notowane instrumenty finansowe Emitenta |
nimi kwity depozytowe

Papiery wartoTciowe Emitenta | ub wystawiamweanez ni mi k
na Uadnym rynku instrument-w finansowych.

5. Podst awowe i nformacij e na _temat powi Nlz a
kapitaGowych emitenta, maj Ncych istotny \
wskazaniem istotnych jednostek jego gr pp:
stosunkudo kaTdej Z nich co najmniej nazwly
siedziby, przedmiotu dzi aGalno€ci i u d
zakGadowym i og-lnej l'iczbie gGos: - w

Emitent nie posiada Uadnych podmiot-w zaleUnych.
W stosunku do Emitenta ndemwysjtmpwj e podmi ot
Emitent wskazuj e, Ue istotnymi podmi ot ami powinzampym
organizacyjnie sn sp-gki:
-Pactor Sp. zZ 0. 0. z siedzibn w Poznani u, kt -ra posi
WZA,
-Potempa I nkasso Sp.wzPozwoanizu,silktdzidnposi ada akcjle
ggos-w na WZA.
Sp- gki Pactor Sp. Z 0.0. oraz Potempa I nkasso Sp. z
dziagalnoTcin windykacyjnn. Sp-gki te w modelu bizlne:
jest zajmujhr esdmi dekdppohodzeniem zapgaty wierzytelngTec
Dodat kowo Emitent wskazuj e, Ue podmi ot zal eUny Alut
sp- gka IConneetsS. A. posiada w kapitale zakgadowym Emifen
rejestracjn emisji wkgsgaoc hserai iPa® 4),a8&8& k% Mrowi cki 5 ¢zg
zar -wno Autoryzowanego Doradcy (Il nwest Consultiﬁgg S.
Connect S.A.) jest zarazem czgonkiem Rady Nadzorgzegj
[
=

6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub 2
us Gugach, wWr az z i ch okre€leniem wapgtlfo€
udzi aGem poszczeg-lnych grup produkt Sw |
j est to i stotne, poszczeg-Ilnych prodjk
przychodach ze sprzedaTy og- Gema,dM a grup
podziale na segmenty dziaGalno€ci o

?
. <
6. 1. Opis dziaGal no€ci Emi tenta Z
<
Sp- gka Grup@®&otPeampar | nkasso S. A. dzi aga na ry&kt |
zwinzanych z obrotem wierzytelnoTci ami i zajmuj& §in
pakiet -w wierzytelnoTci g
O
Sp- gka of eruje usgugi obrotu Wierzytelno]’ciami(l; W
portfele wierzytelnoTeci i staje sin i ch wgaTc#c| el
windykacij.i na wgasny koszt i ryzyko. Sprzedal Wi%rzyt
korzy Tci Zwinzane z szybkim odzyskaniem pienindzy, 0 ¢
samodzi el nego prowadzeni a dziagar windykacyjnygsh or

&
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bilansowych. SprzedaU wierzytelnoTci j est naj szyhsz
odzyskaniehnmbepPhgoindzy.
Sp-gwpszukuje informacje o oggoszeniach o przetar|gac
syndyk - - w, kieruje wysygkn marketingown do potencijlal
zaproszenia do skd@aflanima b»bf &ttt rymi wc z e T datem]j wsp-|lgpt
gg-wne Ur-dga pozyskiwania wierzytelnoTci to:
- operatorzy telekomunikacyjni,
-przewoUni cy,
- wydawcy,
-szkogy wyUsze,
-przedsinbiorstwa,
- syndycy.
Sp-gka nabywa pakiety wierzytelnoTci konsumencki cH i
dotychc z a s wi ndykowane l ub wobec kt-rych proces Vi n
bezskuteczni e. Na podstawie Umowy Przelewu Wierzyfel
wszel kie wynikajnce z ni ej prawa, zaT Klient uzylsk:
spgaceniem wcieyrzpoptawidl pgynnoTci finansowe|j Sp- glk a
wierzytelnoTci bierze na siebie ryzyko Zwinzange
windykacyjnego na etapie pol ubownym <czy sndowym |or
dguUni ka.
BranUa obrotu cwiaemizyit edimadlykacyjna jest reprezentowan
rynku podstawowym, jak i NewConnect . SpoTr-d sp-gelk 1
zbliUony profil dziagalnoTci do Emitenta ma notowan.
Inkaso S.A.
Mi s jQmupa Pactor -Potempa Inkasso S.A. j est dostarczani e kompl eksfow)
zwinzanych z zarzndzaniem wierzytelnoTci ami . Mod el b |
nabywanie trudnych do odzyskania wierzytelnoTci kpns
pierwotnych wierzycieli, anast npni e dochodzenie ich zapgaty od djgul
i mieniu i na wgasny Kkoszt na drodze postr]powani.é p o
komorniczej. Dochodzenie zapgaty prowadzone |jest |[pr z
Potempa 6| nkasso Sp. ez smp.ecxc.j,alktzurjn sin w windykacjignale
I at [ sn jednoczeTnie akcjonariuszami Sp-gki Bag¢to
specjalizuje sin w windykacij.i wierzytelnoTa&i k=0 n|s u
Il nkasso Sp. z 0. 0. avdcygnych.y Selcze e iowe r pnf or macj @ na
wsp:-gpracy z tymi sp-gkami okreTlone sn na str. %6
X
Proces nabywania wierzytelnoTci przez Emitenta pﬁzads
<
n
Schemat : Etapy procesu nabywania przez Sp-gkn wigrzyt
2
%
Etap 1. =
Przygotowanie portf el q E
I o
|_
o
Etap 2. %
Weryfikacja wierzyt '5
<
%
Etap 3. %
Wycena portfela %

(&




Etap 4.
Negocjacje warunk-w na
Etap 5.
Realizacja umowy

Gr-dgo: opracowani e wgasne
Etap 1. Przygotowanie portfela wierzytelnoTci
Na tym etapie aktywnn roln odgrywa KIlient Sp-gkil |
maj nce byl przedmi otem transakcji, ustalajnec podst
wierzytelnoTci . Podst awonveTcpiar(atme.t rgamnvd ed gy Wreil k a, adr
kwota zobowinzani a, termin pgatnoTci, hi storia prfoc:e
przy prowadzeniu dal szych etap-w nabywani a wi erzyt
parametry wierzytelnoTci, fmkdmiaepraykgadnimka| sze jag
maj nt kowa, rodzinna itp., nie sn niezbndne dl a profes
|l ecz ich dognczenie pozwala na bardziej efektywnn| wy
klientom wszelkn pomocn merzyntnor wc zpnrrzy g ot toevylwani u p
wierzytelnoTci
Etap 2. Weryfikacja wierzytelnoTeci
Na etapie weryfikacij.i wierzytelnoTci Sp-gka sprawdze
wszystkich |l ub | osowo wybranych wierzytelnoTeci, w| sz
podmi ot em dguUnym czy Zzabezpieczeniem wierzytelndTec
nieTcisgoTci i nformacij.i przekazanych przez KI'i ent|a
modyfikacja portfela.

>
Etap 3. Wycena portfela =

(&)

©
N a podstawi e swoi ch doTwi adc z depszejwwiglzy yk ayoky j ny c = |i
wierzytelnoTci Sp:- gka dokonuj e wyceny Warto'[ciugport
zwinzanych z kwotn zadguUeni a, przecintnym termiphen
strukturn dguUni k- w, rodzajem transakcn,i hmisntdozryiond ¢ u
dotychczas prowadzonego procesu windykacyjnego. %
Sp-gka wykorzystuje do tej wyceny wgasne model e gtaty
Etap 4. Negocj owanie warunk-w nabycia portfela é

O
Negocjacje majn za zadanie okreTl i/l wszystkie \/ygarun
przez Sp-gdgkn. W szczeg-IlnoTci dotyczn takich v@arun
przeprowadzenia transakcji, sposoby i terminy wzajpmn
portfelawi er zyt el noTci, formy i terminu pgatnoTci E

=
Etap 5. Realizacja umowy L

o
Na tym etapie zostaje podpisana umowa mindzy st%onar
wierzytelnoTci or az przekazanie wszystkich dokumelnt -
wierzytel noZek azmy wa nRre dokument -w jest protokogﬁwane
transakcji po uprzednim ich policzeniu i sprawdzeniu. g

)
Mo del bi znesowy dziagani a Sp-gki zakgada, Oe %0 n e
korzysta z usgug wyspecjalizowamychnafijremp wiznedcyzk accofg m

®
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zapgaty naleUnoTci przez dguUnika. Dochodzenie Zap
rodzaj-w postnpowani a. W pierwszej kol ejnoTci wqbe
postnpowani e pol ubowne. Wi ndykacij a pol ubowna pol
komple k sowy ch dziagar i techni k wi ndykacyjnych §kg
uregul owania swojego zobowinzani a. Celem windykac|i
serwiser-w jest jak najszybsze odzyskanie wierzytell n
wchodzeni a nanddorwngn Dziagani a pol ubowne sn pr ofwa c
wierzytelnoTeci o r-Unym statusie prawnym, w tym wiler :
sndown, z tytugem wykonawczym czy po bezskuteczn
Wyspecjalizowani pracowniwiyndy&rawiygeary-ck waguaag@zujn k o
dguUni kiem i stosujnc mectlwidkiu Ume ac jdaoc yd emker owo | n dj
zobowinzar, w szczeg-lnoTci u satalaycha jsp gat nzmbbwir mpadipa
rozwinzujn ewentual ne kwestyikeg asdpoowon ez wyenki | keamanccjei ,pr{zz u
dokumentacjn zwinzann z wierzytelnoTcin, dokonujn |ko
dguUni ka.
W celu wuniknincia przedawnienia roszczer, outsour ¢in
zawezwanie do pr-by ugoydw wlelja pdrazneedf wsgparTacwyw s nd e m, o]
przerwanie biegu przedawnienia.
W przypadku, gdy windykacja polubowna i zawezwanile
odzyskania naleUnoTci, Sp-gka podejmuje drogn sndown
wej Tciu nasdmpowami a sndowego jest podej mowana wsp| |1
windykacyjne prowadznce dann sprawn o dochodzenie |na
zabezpieczenia interes-w finansowych Sp-gki. Sp- gkla
kancel arin pZyagvatno wpj e kompl et dokument - w Zwinzdgny
wierzytelnoTci, na podstawie kt-rego kancelaria prljawl
nakazu zapgaty i kieruje go do sndu wgaTci wego dfo
uzyskaniu nakazu zagpgetspt, whkiiorsewkano nadani e kIl auzufli
nastnpnie roszczenie Sp-gki kierowane jest na drogp p
Wsp:-gpraca Sp-9gki z firmami windykacyj nymi
Sp-gka nabywa wierzytelnoTci konsumencki e ii,akor porjacy
nastnpnie dochodzi ich zapgaty we wgasnym i mieniu i
usgug zewnntrznych firm windykacyjnych. _

c
Emitent korzysta w zakresie windykacji z usgug s®p-|geck
Potempa Inkasso Sp. z o.0., jak r-wnielU z usgug zewnntrznych l@arce
Sp-gki te posiadajn wieloletnie doTwiadczenie nagsrynk
Ze wzglndu na r-Unn specjalizacjn serwiser-w, Padt o
zajmuje sin dochodz e noiclkanmaktevdie ekonsunenekd mo T @ ip . pgatno'lgci n
rzecz operator - w t el, entamiast nRoterapa y jon Ipkadsg Sp. z o.o. =
wierzytelnoTci k oPropnoi rnadczyyj n ySph-. g k n i WsSp-gpracegj pcy
windykacyjnymi obowinzujn sztywne Zzasdtady awup-gum@mrip cy
windykacyjne. Wynagrodzeni e, kt -re otrzymujn s e
wynagrodzeniem za sukces, otrzymywanym tyl ko w-wcigas
zakorczy sin odzyskaniem naleUnoTci. «
Emitent wskazuje tak®Dwi nbkigiagowewargiindzay Sp-gkn | Aserw
dziagania Sp-gki podl| etgrag ms akrcoycjendeujr.z eP rczeenpyi sy poﬁa k o
na podmi oty powinzane w zakresie transakcjiw pom%r]dzy
zwinzku z tym ceny usgug windyrkaez | sgechvi Sfevi awWlcrmopy o
odbi egal od cen fFghkawwnh eU takie transakcj e uls zr
dokument owane. Stanowi to zabezpieczenie dl a inw%s or
serwiser - w dl a Sp-gki; jezlnoucszgeu'[gnipodlorm/rioz,t)z-sv\mg{pihée
Zapewni a Wir]koszn soprawnoT! dziagani a. B
Sp-gka rozwaUa moUl i woT| stworzenia holdingu Wil@d)ka
wsp:-gpracujncych firmach windykacyjnych. 2

%
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6. 2. Il nf or macj e 0 rodzaj ach ' 1r-dGach W i
Emitenta
Wi erzytelnoTeci nabywane przez Emitenta pochodzn z [ni
podmi ot - w gospodarczych, j ak i os- b fizycznych n
gospodarczej, tj. konsument - w.
Gr -dga pozyskiwania wierzytelnoTci
- operatorzy telekomunikacyjni,
-przewoUni cy,
- wydawcy,
-szkogy wyUsze,
-przedsinbiorstwa,
- syndycy.
W strukturze wierzytelnoTci, kt-re nabyg Emitent:
1)86 %-to wierzytelnoTci w stosunku do dguUnik-w biznes
2)14%-to wierzytelnoTci w stosunku do dguUnik-w indywi
Tabel a: Struktura nabykryythe wiiemziyaed ajodcdguUni ka:
WartoTl
nominalna
Rodzaj wierzytel|lwierzyt el | Struktura%
dzier nal
(w zgoty
WierzytelnoTci W st osg 36 127 457,18 86
biznesowych
inY(;yv(\a/idrualen);cth ¢ n(k%nTSlj:n:enclx:h)s Lo 6000 238,07 14
Gnecz 42 127 695,25 100
2
dr-dgo: Emitent §
£
i)
. =
6. 3. Charakterystyka rynku dziaGalno€ci £Emi-t
g
Sytuacj a na rynku wi ndykacyjnym | est pochodnn%syt
gospodarczych, kt-rzy sn potencjal nymi wierzyci®el pmi
rynku windykacij.i dokonana przez Sp-gkn opiera s.in n
prezent uj nicegyrcrhe zfm nansowe z podziagem na dane <Hoftyoc
decydujnce o wierzytelnoTciach korporacyjnych, gospo
wierzytelnoTeci konsumpcyjne oraz dane o udzielorg;ych
O popycie na wtyzagyjnggi sekury <
Pierwszn grupn wierzytelnoTci, kt-rn Sp-gka prz%j mu j
przedsinbiorstw. Il ch il oTl i jakoTl wyni ka z _wy|st
gospodar ce, co moUna szacowal na podstawipiawart@Tgi
stanowincego relacjn wartoTeci i nwestycj.i kE ko
kr-tkotermi nowych do wartoTeci zobowinzar kr-tok'gtarrr
pgynnoTci 'l stopmMkR@0W baredbBtawdD2a tabel a poniUe%.
Tabela: WskaUni ktppgpmnaoWcpriedsinbi or-2a0wach w Iaga:h
Okres WskaUni k pgy! o
stopnia %
[-XIl 2002 72,9 24
I-11l 2003 79,2 ©

(&




[-VI 2003 80,5
[-1X 2003 84,4
[-XI11 2003 84,3
[-111 2004 88,4
I-VI 2004 91,4
[-1X 2004 95,1
[-X11 2004 94,4
[-111 2005 94,7
[-VI 2005 95,0
[-1X 2005 98,5
[- X1l 2005 97,3
I-111 2006 100,3
[-VI 2006 99,3
I-1X 2006 103,0
[-X11 2006 101,0
I-111 2007 100,9
[-VI 2007 99,8
ar -dgo: opracowanie wgasne na podstawie danych GUS
od 11 pogowy 2005 wartoTl wskaUni ka pgynnoTci 1 S
oznacza, UOe wartoTci kr-tkookresowych naleUnoTci
finansowani u SWO | €] bieUncej dziagalnoTci operac
nadmier ni e na kredyci e kupi ecki m, gdy U kredyt kup
(zobowinzani a) odpowiada w przybliUeniu co do war
udzielajn (naleUnoTci). Stnd moUna wnioskowal, Ue
nie sn Ehgyympparobl emem, cCco pocinga za sobn pewne
windykacyjnej. Sytuacja ta powoduje rosnnce trudno
windykacij.i korporacyjnej, wymuszajnc na firmach wi
jakoTci own aodrzanzc pdroows el ekcj i i konsolidacji w branU
W tym czasie |iczba firm windykacyjnych spadga =z
Ostra walka konkurencyjna o obsgugn klient- - w doC;pr
cznsto przeszacowanych cearzg/ttaerlynmh'[cipon/vtfetbsuvm‘ékL
rzeczywistej wartoTeci %
Obecnie do najwinkszych firm windykacyjnych w P@&l 4
EGB I nvestment s, I ntrum Justitia i Eul er Her mes :C(A.
07/ 07, s. 136) .uzmoaldna eatwenbr anUy windykacyj nej Pa s
destrukcji, w ramach kt -rego z rynku wycofujn si_g
poziomie i sgabsze finansowo. S
O wysolo<iej ja(lfoTci usgug firm windykacyjwyaeldceypr
fakt, Ue branUa ta jest reprezentowana na Giegdzu e
Przykgadowo, w obrocie giegdowym znajdujn sin aRcj
CashFlow S.A., Kredyt Inkaso S.A., Magellan S.A., Best S.A. czy MW Trade S A %
(NewConnect). g
zZ
Pozytywnym aspektem malejncych zator - -w pgatniczy§h
wierzytelnoTci przejntych do windykacji, co sin $r
windykacyjnego. =
W najlepszym stopniu o potencjale rynku windykac yjnego Twiadczy Warto]’&
roszczer przoedsir]biorstw zZz tytugu dostaw i usgugg
tabeli poni Uej 5
<
&
Tabel a: Nal eUOnoTci [ roszcgenidasprwedsiuglyiud@odOsvt Wwazd a
| | NaleUnoTci i rosz|{ Roczna zmiana| o

C )t

(&




dostaw i usgu nal eUnoTci

(stan na koniec okl (w % w cenach
X1l 2002 126 997,60
XI11 2003 136 146,80 7,20
X1l 2004 145 198,00 6,65
X1l 2005 158 943,90 9,47
X1l 2006 181 156,20 13,97
VI 2007 196 012,80
ar -dgo: opracowanie wgasne na podstawie danych GUS B
Przypuszcza sin, Ue w 2007 r. na rynku znajdzie si|g |
korporacyjnych oraz ponad 1 kndtndsummpde yjchmy avh et Ay t Wil nlT C
na wagn zgot a, Forbes, 07/ 07, s . 136) . Te szacunk C
przekazywane sn wierzytelnoTci, kt -rych wartoT]| stlan
nal eUOnoTci [ roszczer praedgzieghi orastewn dipdyg kpao tcea c|j a
wyni kajncy nie tylko z rosnncej dynami ki wartoTci n
coraz silniejszej skgonnoTci potencjalnych kontrlah
out sourcingowych, w tym r-wnleU(orwstarueszg\Mrgjykawundykac‘jn
zewnntrznej oznacza dl a wi erzyciela ni Usze kosztly
odzyskiwania naleUnoTci
Niezal eUne szacunki wskazujn, Ue w najbliUszych |lat
windykacji powinna r osprrnolc ewntt ermopcizenideo (3A0. Wi tul , Dglug

Forbes, 07/07, s. 136).

Drugn grupa wierzytelnoTci , w obrnbi e kt -rych $p-
dziagalnoTl, sn naleUnoTci z tytugu kredyt-w i polyc
potencjagu orynksawegzczeg:-Ilnie istotna z punktu wildze
sekurytyzacyjnego, kt -ry zamier za sin koncentrowd|
bankowych w postaci emi sji papier-w wartoTciowych pod
do oszacowania myhnlkwcwagrzytelnoTci bankowych sn |wa
redyt - w, poUyczek i i nnych nal eUnoTci gospodar sfw
ektorze bankowym, co przedstawia tabela poni Uej.
>
c
Tabel a: Kredyty, polUyczki i i nne naplreszndos]’cr]|b|g)cr$§‘0Njaw
sektorze bankowym &
Kredyty, po Roczna zmiana Kredyty, po Roczna zmiana o)
inne naleU| wartoTci na inne naleU| wartoTci na ”_E
gospodarstw (w % w cenach przedsinbi (w % w cenach =
domowych bi eUncyc h| (stannakoniec okresu bi eUOncych %
(stan na koniec okresu w mln zg) €
w mln zg) =
X1l 2002 89 738,70 126 687,70 8
XI1 2003 98 858,00 10,16 124 808,30 -1,48 _
XI1 2004 112 043,80 13,34 119 867,70 -3,96 g
XIl 2005 141 226,50 26,05 122 908,50 2,54 o
X1l 2006 188 444,80 33,43 140 177,20 14,05 g
IV 2007 209 404,70 152 100,90 §
Gr-dgo: opracowanie wgasne na podstawie danych N?P B
o
W latach 2002 62007 wul egga zmianie proporcj a naIeUnoTcE u
kredytu kupieckiego wobec nal eUnoTci w sektorzre bal
pkoczek bankowych. Jeszcze w 2002 r nal eU noTC|§W S
WyUszLdz wmisektorze przedsinbiorstw, a uU w 2007 . ST
a flin

Ue podmioty gospodarcze w coraz winkszym stopni
kredyty bankowe ni 0 zadguUajnc sin
naj wiyykpatencjadg wzrostu znajduje si
jest jednn z gg-wnych przyczyn dnUe

u swoi ch doslt awce
n w windykacgi na
nia do utworz@n a

@
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Dotychczas wierzytelnoTci bankowe, w duUej mi erze |z
bygy pzr yzveaknae do windykaciji firmom zewnntrznym. - un
sekurytyzacyjnych umoUl i wi a zwinkszeni e dziagalngTc
Niezal eUni eksperci szacujn, Ue wartoT]l dokonanyth
sekurytyzacyjnych wynosi 5 mid z g, wobec potencjagu rynku w wysolko
Mat usi ak, Kr-tkie spinc-8bpca2®d, ze 28a-2Bgnk cOean,acza t o, Ue
ramach usgug sekurytyzacyjnych przekazanych zostagp o
bankowych, wobec kilku procen t nal eUnoTeci przedsinbiorstw pfze
windykacji zewnntrznej
Z punktu widzenia funduszy sekurytyzacyjnych, najlstotmejsza jest dynamika wzrostu
kredyt -w mieszkani owych, gdyU w rozwinintych gospoldar
stanowi hstmdjni ej szn cznTl wierzytelnoTci znaj duj|lnc
przykgadowo 26% w USA. Z danych bankowych wynika, Ue
udzielonych kredyt -w mieszkani owych cechowaga sin |[naj
051,2%. Narynkuspod zi ewa si nd4 Ueatzaa d30 wi ndykacji zacznn blyl
wierzytelnoTeci kredyt-w hipotecznych.
Poni ewal Sp-gka pl anuj e rozw: j SWOoj ej dziagal noT|ci
funduszu sekurytyzacyjnego, stnd celohwed¢ Ewit a dare enmi| e n
sekurytyzacji na polskim rynku.
Sekurytyzacja |jako narzndziem nowoczesnej inUyni dri
funkcjonuje od ni edawna. Pierwszn zgodn na ut worjzer
funduszy inwestycyjnych a SHFaApi erwcw eWanrat oKJocnii oswy ¢ h i Gi
w 2005 r . Na mocy pr z enpwelzowanejasta®y Rradvo ankowe oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych -powstagy cztery SFI ut worzone [pr z
Suisse TFI, I ntrum Justiti &FMTFIlorati fmm miKr Bl s i BP|€ o |
Capital TFI. Od tego czasu Komisja wydadga zgodn naf| ut
Obserwujnc dynami kn europejskiego rynku sekurytyzalcy]j
w najbliUszych latach nastnpi r - wwiPesle Buropeskiny rozw- j
rynek sekurytyzacj.i roTnie rocznie w dwucyfrowym tfem,
sin segmentem rynku finansowego. W pierwszej p@gowi
papier-w wyemitowanych w oparciu o akbtyyjgwaa 03|Jr]£gn %
wyUsza ni U rok wczeTniej. Z tego blisko dwie g Ci €
zabezpieczone kredyt ami hi potecznymi . Wedgug kon§erwe
Forum Sekurutyzacij:. (ESF), na koniec Xm0 5miragawarto
przekroczyl 255 ml d eur o ( K. PawgowsKki , Sekury;:tyza
Finansist - - w, 01.01.2006) . g

X
Trudne do oszacowani a sn nat omi ast ceny naby\nfanyc
Poni ewaU coraz wi nksza l i czba wi eralyacii elpiak ipeotsd vadl,a j
zarzndza ni mi poprzez ich zbycie w drodze przetard-w
przez firmy windykacyjne zainteresowane nabyciefm |wie
handl own Jednak ceny te sn uzaleUnlonezpdelpmostglawov
takich jak przykgadowo: <
- lokalizacja dguUni ka, <
- rodzaj wierzytelnoTci (korporacyjna, konsumencga
- status prawny dguUnika (np. osoby fizyczne, s%-;ki

osobowoTI prawnn) o

- wielkoTl cagkowitego zadguUeni a, '5
— pierwotnyter mi n pgatnoTci , &
— etap prowadzenia sprawy. ,9
Dywersyfikacja oferowanych przez pierwotnych wi%rzyc
zatem znacznce r-Unice w cenach zakupu pakiet- -w&kpilop
do przetarg- w. 5
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6.4. Strategia rozwoju Emitenta
Sp-gka zakgada, Ue j ej rozw- j nastnpi dwutorowo:
1/ nabywanie pakiet-w wierzytelnoTci konsumpcyjnych |i
2l zamkninty fundusz sekurytyzacyjny.
Na dzier sporzndzenia niprepsyéegobemolumenStpu,gki j st
pierwszego cel u, czyli kontynuacja i r ormbywgnie podst awoyv
pakiet-w wierzytelnoTci
W grudniu 2007 r. Sp-gka pozyskaga w drodze emisj|.i
Srodki te zw sctaagnonTcpir zeznaczone na nabywanie pakiet |w
z uwagi na zapewnieni aabbyevcpimnecakcept waser i i C pdqst
wykorzystaniu tych Trodk-w dopiero w momencie zar ¢gje
j est po zi szctzneineiju psrizne sogsathaki doj Tci a emi sji do skutk
W ramach wykorzystania Trodk-w zbrpdmuisg inalkywa gasepgalki e
wierzytelnoTci na wgasny rachunek, a nastnpnie dog¢ho
Dysponowani e wi nkszymi Mmir o chkaa mt a kalpr opakwiyet - w wi er zy
spowoduj e moUl i woT| dotarci a z of ertn Emi tent a 1o}
Zzbywc- - w i start w winkszej il oTci przetarg- w.
Sp-gka, z uwagi na fakt, Ue dziagalnoTl na jakn pr|lze
od2|l at, jest w swojej ocenie w pegni organizacyjnie p
JednoczeTnie Sp-gka ws&paujwgkobley stakmiawaTrodk- - w z e
zaprezentowani u satysf akfmansowych nécpyzepmwangnmlkklejnm
emi s j i akcji. Pierwsza emisja, wspulbyeda tpovny sek anniiewi Trl o
finansowych przy jednoczesnej reali zacj. nadr zndne|go
sp-gki publicznej, not owane|j na rynku NewCannect. Dz
sin prestilU Sp-gki, j ej rozpoznawal noT| i postr zelgal
przetargowa.
Nabywajnc pakiety wi erzytelnoTci, Sp-gka kontyg ] e
postnpowania rynkowego. Zakgada onakomsarpayjpychpaki ets w w
korporacyjnych od swoich klient-w na podstawie g‘mnwy
spos:-b Sp-gka staje sin wgaTcicielem wierzytelneT¢i,
i mieniu i na wgasny Kkoszt i ch windykasjq,zlmd;rgﬁlgte
zewnntrznych firm windykacyjnych. Sp- gk a zamlefza |
poprzez zdobywanie kolejnych grup klient-w oraz gdols k:
W tym celwu Sp-dgka zamier za kontynuowal proce§ ne
wierzytelr:ol’ci z klient ami posiadaj ncy mi naleDnoT—gi p
r-wnieU do przetarg-w na nabycie wierzytelnoTciO plaki
telekomuni kacyjne, syndyk-w masy upadgoTciowej, dulPe
Zdaniem ,Spt&rkikierunek aktywnoTci bndzi e dominow%g w
j ej dziagalnoTci operacyjnej. Wprawdzi e wraz ¢ ro
sekurytyzacyjnego, t worzonego przez Sp-gkn, spodf)2|ew
pozyskiwaniai nalednadal noTci Sp-gki, jednak Sp- g<ka n i
nabywania wierzytelnoTci W prognozowanym termin|§. Wy
czr]]'l j €] klient - -w bndzi e w dalszym <cingu pregerm
naleUnoTci poper ziemo wzya wzaalryedi a wi erzytelnoTci mU%pmpr
wartoTci owych pod zastaw wierzytelnoTci L|J__J
W dguUszym tSer gikmi ezami er za rozwij al sin poprzéz ut
funduszy inwestycyjnych i zamkni nt eypo- gfkudn dpugsaz uj u:ﬁ’bkur
dziagania zmierzajnce do realizacji tego creiu, gejna
Trednim terminie priorytetem jest rozw-j dziagalmofci
pakiet -w wierzytelnoTci %
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W ramach przygotowania do realizacji celu ro Zzwoju polegajncego na ut wolr z
zamknintego funduszu sekurytyzacyjonyezgesvent8agnynjka pod| ng
partnerami:
W dniu 2 Iipca 2007 r. Sp-gka podpisaga umown z |[Dor
Cash Flow S.A. dot yc zn calizacy prpjekty ptwazenja towarz/stwa r e
funduszy inwestycyjnych i zamknintego funduszu selur
Strony rozwaUajn wsp-lnn realizacjn projekt-w w zlakr
operacyjnej bndncej docel owogasemgwi sakRt em uldl af upld we
sekurytyzacyjnego zajmujncego sin sekurytyzacjn Wi e
sekurytyzacij.i wierzytelnoTci bank- - w, sekurytyzac] |
portfeldi wierzytelnoTci od operat ari-ewmne ¢l e fdoorsitia wkjo m
energii oraz innego typu wierzytelnoTci pdneR owanycl|h r
lipca 2007 r. Strony zobowinzadgy sin do wzajemnego przelaz
wW zakresie projektu opi szaonsetgaog ap ozvaghtésrBtlaa Lhnao w a
Wdniu 6 grudnia 2007 r. Sp-gka podpisaga | ist intencyjn
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z podpisanym listem intencyjnym, strony
rozpoczngy negocjacje majnce doprowadzi| racyav zawarifci &
zakresie utworzenia funduszu sekurytyzacyjnego.
Dziagania Sp-gki zmierzajnce do utworzenia fundus3zu
Il ub pl anowane dwut or owo . Pierwsza grupa | e®st Zwi|nz.
prawny mi i organi zaajynpnymi ,zalktanie moprowadzi | do ur
funkcjonowania funduszu sekurytyzacyjnego.
R-wnol egl e zRipniag ksat r ukt ur n organi zaeoynjinnmzner azaswdy
funkcjonowania . Poni ewaU Sp-gka nal eUy do firm usgugowlych
elementem jej dzi agania sn wykwalifi kowani pracownicy. Tpo |
koncepcyjnych jest zwinzana z okreTleniem zasad z4grz
kt-rym Sp-gka spodziewa sin zatrudni |l pracowni k- w |0
ni eustajncaocthopwitijealcj ag.
Drugim el ementem tworzenia zamknintego funduszu se|lkul
i wdroUenie strategi.i mar keti ngowej , pozwal ajncej na
zdobyci e i utrzymanie kontrahent  -w. ogeawizgkagdn h.iﬁczhz
potencjalnych klient - w, Sp-gka zamierza koncent%ova!
bezpo]’redmm, w ramach kt-rego prowadzone bndn nggocj
kontrahent - w. Sp-gka planuje przepr owdehatestotyie serd i S
moOIionci wykorzystania sekurytyzacij.i jako nar zgd|zi
wierzytelnoTci . Of ertn wuczestnictwa w tych szko‘aeni<
bank - - w, firm telekomunikacyjnych or az zyntneylcrho'[s:@ g e k
masowe, a kt-rych akcje znajdujn sin w obrocie publ|ic
Ni ekt -re z powyUszych dziagar sn juU realizowa@e]| i
kontynuowane, nat omi ast pozostage sn w zamierzeniath
Sp-gka spodzeewa wizg) nthu na & prawne tivoozenimaunduszu <
sekurytyzacyjnego, w cingu najbliUszego roku poi”yski
na drodze emi sj i papier-w wartoTciowych pod zgstaV\
nieznaczny ud2|agpevvraad<ytjyn/venjo]'fcurmy Nat omi ast w I&Q Ilej
ten bndzie wzrastag aU do osingni nc iach poaykkanych 0 % ugz ag
do windykaciji.
5
o
7. Opi s gG:-wnych i nwestyc]ji krajowych i'c5 7 ac
i nwestycij.i kapit eobbgwytcyh ,s praawokdasni amg |[fi
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym. O
@)
W latach2005 -2006 Emi tent nie prowadzi g znaczncych in\éesty
5
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8. Il nformacje 0 wszczRtych wobec Emi t
upadGo€ci owy m, ukGadowym | ub | i kwidacy|]j
Wedle wiedzy Emi t ent a, wobec Emitenta nie zostago wszcz
postnpowanie upadgoTciowe, ukgadowe ani Il i kwi dacy|]
9.l nformacje o wszczRtych wobec Emi tent a
arbitraTowym | ub egzekucyjnym, j ebT el i
moTe mielL istotne znaczenie dla dziaGal
Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostago
postnpowani e ugodowe, arbitraUowe ani egzekucyjne,
i stotne znaczeni eEmiddnta. dzi agal noTci
10. I nformacje na temat wszystkich innych
rzNdowy mi , post RpowaZ s Ndowych | ub a
wszel ki mi post Rpowani ami w toku, za o
ostatnie 12 mi esi Rcy, l ub wakiGmig, wkedez
emitent a, a kt-re to postRpowania mogG
przeszGo€ci , l ub mo g N mi e L i stotny
emitenta
Wedl e wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani teU z | ¢
nie toclhaydnsei npostnpowanie przed organami rzndowy mi
arbitraUowe, kt-re miago |lub bndzie miel istotny w
11. Zobowi Nzani a Emitent a i stotne z pu
zobowi NzazZ wobec posi adfaicnzayn s d mysd Ir ,u mek
zwi Nzane s N w szczeg-l no€ci z ksztaG
ekonomicznej i finansowej =
Q
©
Nie istniejn zobowinzania Emitenta istotne z pun%t
posiadaczy instrument -w finansowych. 1=
=
(]
12. Informacja o nietywwych okoliczno€&€ciach | ub _%d
wp Gy w na wyni ki z dzi aGal no€ci g oxp
sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Emi tent wskazuj e,
nie prowadzi ¢§

rokiem dziagalnoTci op@pacyginepowfEhhs zegaha. nie
nietypowe zdarzenia | ub okolicznoTci .
13. Wskazanie wszelkich istotnych zmian wsytuacji gospodarczej,
maj Nt kowe j i finansowe|j Emi tenta or a
i ch oceny, k t re powst aGy po spor z z
k t rych mowa w Rozdziale V E
Po sporzndzeniu danych finansowych, o} hastyjphjmo%/a
istotne zdarzenia w sytuacji Emitenta: g
-w dniu 26 paUdziernika 2007 r. uchwal one zostad
z ograniczonn odpowi edzialnoTcin w sp-gkn al%cy

Ue
dziagalnoTeci

~

dziagal noT| gospodrEmtena z
g 0 S p 0 bk 20@67est jpiermszymo k u

(o]
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zarejestrowana przez snxd0Ow/ dm.i uSzZLcdz d g -s¢ omwea dianf or madj e
w Rozdziale I, pkt. 2 Dokumentu.
- Wdniu 21 l'i stopada 2007 r. NWZA Sp-gki uchwal go
1.500.000 akcji serii C oraz wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu na rynku
NewConnect. Smndmegnagqgqwee zinajdujn sin w Rozdziale 11],
-w dniu 21 grudnia 2007 r. zakorczyga sin prywat
Sp-gKki, w wyniku kt-rej Sp-gka pozyskaga kwotn 2.[55
znajdujn sin w R@bokumerdu e |11, pkt.
Opr-cz powydsgpgyarthznegpzeniu danych finansowych, =zapreze
vV, nie zaszgy Uadne istotne zmiany w sytuacij.i g ols p «
Emitenta.
14. Dane ) osobach zarzNdzaj Ncych i osolba
strukt ur ze wGasno€ci
14.1 Organy zarzNdzajNce i nadzoruj Nce Emi
Dane o czgonkach Zarzndu Emitent a
Zarznd zostag powogany 26 paUdziernika 2007 r. i i
Wal nego Zgromadzenia zatwierdzajnceg20l0spr awozdani e| fi
Piotr Karol Potempa -Prezes Zar zndu
Absol went Wydziagu Nauk Spogecznych Uniwersytetu i|m.
OWydziag Nauk Spogecznych-tlyntsug tmagiPstyrcdhhopogchol odi i
Nottingham Trent University w Wielkiej Bryta ni 06 tytug Master of Bulsir
Admini stration. Dor adca gospodarczy, negocjator., 0ra
Sp-gkach Skarbu Parstwa. =
(&)
IS
DuUe doTwiadczenie menedUerskie. Przez ostatnige p i
przewodniczncego Rady NadPopredseij nbMioerjsstkniae g Ko mu n3 kja ¢
Poznaniu Sp. z 0.0., wi ceprzewodniczncego Radyg Nad
Komunikacyjnych S.A. w Poznaniu. W latach 1995 62007 pegni g funkcjn Prg&zesz
Pot empa Il nkasso Sp. z 0. 0., y k & enjy n zwijmmiy)tceljnxs]'i:rj
informacjn gospodarczn. Ponadto wgaTciciel firmg 5 7
Twi adczeniem usgug menedUer skich oraz zarzndczych
przedsinbiorstw. <
n
Dziaga r-wnieU aktywnie na preedsimbPgrewwdniJcomoywi s
Zarzndu Wiel kopol skiego Zwinzku Pracodawc:- w Prywﬁﬁtnyc
Konfederaciji Pracodawc-w Prywatnych Lewiatan w V\@r;za
zZ
Dodat kowo pe g n i-onedatorfpey Minisjrze Pracy i Polityki Socjalnej wpisany <
na |istn mediator-w przy Ministrze Pracy i Polit¥k S
L
o
S
Krzysztof Nowak -Wi ceprezes Zar zndu '6
<
Na rynku wierzytelnoTci Wdamchd$g0ad -200d0 71 99y4g rleaeuzzer)sdeumg
firmy Pactor Sp. zZ o0. 0. z siedzibn w Poznaniu,> P|re:
wczeTniejszej o. w. aFaktordé Sp. Z 0.0. zajmujnc%j S i
finansowaniem jednostek sektora publicznego.
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