
Wprowadzenie na NewConnect  
- wybrane aspekty -

Tarnów, 27 marca 2009 r.



1. 
Pełnimy funkcję 

Autoryzowanego Doradcy 

dla 11spółek notowanych 
na rynku NewConnect.

2.
Wprowadziliśmy do obrotu

na NewConnect 10spółek.

3.
Planujemy wprowadzić kolejne 3 spółki 

w II/III kwartale 2009 r.

4. 
Jesteśmy notowani od 2006 r. 

na rynku podstawowym GPW

5. 
Nasza spółka zależna –Inwest Connect –jest 

notowana na NewConnect
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1. 0ÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÅ ÓÐĕčËÉ ÄÏ .Å×#ÏÎÎÅÃÔ

a. Przekształcenia formy prawnej

b. Struktura kapitału zakładowego –jak zachować kontrolę nad spółką publiczną

c. Zmiany organizacyjne i operacyjne –zapewnienie przejrzystości i czytelności dla 

inwestorów

2. Wprowadzenie na NewConnect

a. Rejestracja akcji w KDPW –procedura z punktu widzenia Spółki

b. Dokument informacyjny –co trzeba, a co powinno się ujawnić

c. Wprowadzenie na NC bez oferty –czy warto?

d. Oferta publiczna a oferta prywatna –jak się sprzedać inwestorom

3. Notowanie na rynku NewConnect ɀwybrane aspekty

a. Przekazywanie raportów bieżących –jak zorganizować spółkę z punktu widzenia 

obowiązków informacyjnych

b. Nowe zadania księgowości –raporty kwartalne

c. Ochrona informacji poufnych –obieg informacji i kontakty z mediami w spółce

d. Publiczny charakter spółki –co się zmieni w działalności

e. Jak współpracować i czego wymagać od Autoryzowanego Doradcy

Agenda 
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Przekształcenie 
spółki

podwyższenie ze środków 
spółki (kapitał zapasowy)

- podatek!

podwyższenie inne:
- aport (podatek!)

- gotówka (konwersja 
wierzytelności)

Przekształcenie 
spółki

Cel:  Spółka akcyjna -kapitał zakładowy –co najmniej minimum 
kodeksowe –obecnie 100.000 zł

0ÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÅ

ze spółki z o.o./innej handlowej:

jeżeli kapitał zakładowy jest 
co najmniej 100.000 zł –bez 

podwyższania

jeżeli kapitał zakładowy 
jest mniejszy 

indywidualnej działalności 
gospodarczej:

ȊŀƱƻȍŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ 
Ȋ ǿƪƱŀŘŜƳ ƎƻǘƽǿƪƻǿȅƳ 

ȊŀƱƻȍŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ 
ƛ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ 

aportem (brak podatku!)

-ǿȅŎŜƴŀ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ



2

Wprowadzenie 
na NewConnect  

- wybrane aspekty -

Strona 5

Przekształcenie 
spółki
Proces 

przekształcenia 
w zarysie

1. Przygotowanie planu przekształcenia (bilans przekształceniowy!)

2. Wystąpienie do sądu o wyznaczenie biegłego rewidenta

3. Opinia biegłego rewidenta

4. Zawiadomienia wspólników (1 miesiąc ustawowy)

5. Uchwała o przekształceniu

6. 2ÅÊÅÓÔÒÁÃÊÁ ÓÐĕčËÉ ÁËÃÙÊÎÅÊ × +23
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Przekształcenie 
spółki

Struktura 
kapitału 

zakładowego

Rozwodnienie –czy się bać?

Kto kontroluje spółkę publiczną?

20 %? 50 %? a może 80 %głosów

Głosowanie na WZA

75 % 
zmiana statutu

80% 
wyłączenie 

prawa poboru

>50%  
większość innych
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Przekształcenie 
spółki

Struktura 
kapitału 

zakładowego

mogą dawać 2 głosy 
z jednej akcji.

nie mogą być 
przedmiotem obrotu 
na NewConnect/GPW

wprowadzenie do 
obrotu –po zamianie 
na akcje na okaziciela

Akcje imienne:

mogą dawać tylko 

1 głos z jednej akcji.

tylko one mogą być 
przedmiotem obrotu 
na NewConnect/GPW

w spółce publicznej –
akcje na okaziciela nie 
mogą być zamienione 

na akcje imienne 
uprzywilejowane co 

do głosu

Akcje zwykġe 
na okaziciela



2

Wprowadzenie 
na NewConnect  

- wybrane aspekty -

Strona 8

Przekształcenie 
spółki

Struktura 
kapitału 

zakładowego

Kto kontroluje spółkę publiczną?

Standardowy model:

WZA powołuje Radę 
Nadzorczą 

Rada Nadzorcza 
powołuje Zarząd

Komu „przysługuje” miejsce w Radzie Nadzorczej?

- Rada Nadzorcza w spółce publicznej –min. 5 osób

-głosowanie grupami –20 % w kapitale = 1 miejsce w RN
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Przekształcenie 
spółki

Spółka publiczna 
–czas na 
zmiany…

Spółka publiczna –co nas czeka?

- WZA przed notariuszem

- „nowi” akcjonariusze

- nowi członkowie Rady Nadzorczej

-publikowanie wyników finansowych

- realizowanie zapowiedzi/prognoz

-„trudne” pytania akcjonariuszy i mediów

Spółka publiczna –co konieczne?

- Rada Nadzorcza, w której zasiadają nie tylko członkowie rodziny

-przejrzysty system wynagradzania Zarządu

-likwidacja/połączenie spółek powiązanych, a nie należących do grupy kapitałowej

-koniec z „optymalizacją podatkową” –czas na zysk

-sprawna księgowość –już nie tylko podatkowa

-- przejrzysta i nowoczesna strona internetowa
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Przekształcenie 
spółki

Spółka publiczna 
–czas na 
zmiany…

•Powołaj silny zespół do prowadzania projektu

•Pamiętaj ile spółek jest notowanych na GPW i 
NewConnect

•Dodaj do tej liczby kolejkę potencjalnych debiutantów
Zacznij wcześnie

•Przygotuj przekonywującą strategię rozwoju i ambitne 
cele

•Oceń system informacji zarządczej

•Przeprowadź audyt prawny i finansowy

Uporządkuj Firmę

•Z obecnymi lub nowymi

•Identyfikuj szanse i zagrożenia

•Poznaj język inwestorów

Współpracuj 
z doradcami
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Przekształcenie 
spółki

Spółka publiczna 
–czy jesteś 

gotowy?

Wielkość

üNie ma formalnych 
wymagań odnośnie 
kapitalizacji spółki 
(min. wymogi kapitałowe 
związane z rejestracją spółki 
akcyjnej), 
na rynku obecne są spółki 
o zróżnicowanej wartości 
księgowej i wycenie 
rynkowej.

ü Transparentna i przede 
wszystkim efektywna.

üDopasowana do strategii.

Zarząd 

üW spółkach typu start-up 
i na wczesnym etapie 
rozwoju, mile widziany 
management 
z udokumentowanym 
doświadczeniem.

üRada nadzorcza –skład ma 
znaczenie.

üGłówny czynnik 
zainteresowania 
inwestorów.

üInwestorzy wiedzą, że na 
Spółkę  działają czynniki 
ryzyka, ale chcą wiedzieć, 
jaki będzie performance.

üPrognozy finansowe są 
podstawą wyceny.

üBądźmy ambitni, ale 
pozostańmy realistami.

W y n i k i  f i n a n s o w e  
Księgowość i informacje 

zarządcze

üDostosowane przynajmniej 
do obowiązków 
informacyjnych.

ü Rzeczywisty system 
informacji zarządczej.

S t r u k t u r a  
o r g a n i z a c y j n a  

W z r o s t
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Przekształcenie 
spółki

Rejestracja akcji 
w KDPW

Dematerializacja akcji –jak się to robi?

Dematerializacja akcji to zadanie dla Autoryzowanego Doradcy

1. 
sprawdzamy, czy nie 
mamy „zaszłości” w 

statucie lub KRS

(np. akcje nieopłacone 
lub niezarejestrowane) –
jeżeli tak, POPRAWIAMY 

2.
WZA podejmuje 
uchwałę wyrażającą 

zgodę na 
dematerializację

3.
składamy wnioski 
wraz z załącznikami 

do KDPW

4. 
czekamy na uchwałę 

KDPW
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Przekształcenie 
spółki

Wejście na rynek 
NewConnect 

Aspekty formalne Aspekty rynkowe

ÅDokument Informacyjny (Dokument 
Informacyjny, Memorandum 
Informacyjne lub Prospekt Emisyjny 
–dla emisji publicznej) 
i zatwierdzenie/kontrola przez 
właściwy organ (GPW, KNF).

ÅBrak ograniczeń w zbywalności 
instrumentów finansowych.

ÅW stosunku do Emitenta nie toczy 
się postępowanie upadłościowe 
lub likwidacyjne (z wyjątkami).

ÅUmowa z Autoryzowanym Doradcą. 

ÅUmowa z Animatorem Rynku.

Årejestracja akcji w KDPW

ÅOczekiwania Inwestorów > kryteria 
dopuszczeniowe.

ÅO kapitał konkurują 84 spółki NC, 
375 notowanych na GPW, często 
z wycenami P/BV <1, P/E<10 
oraz kolejka ofert prywatnych.

ÅCzy nasze equity story przekona 
Inwestorów i pokona projekty 
konkurujące na rynku?

ÅCzy wycena akcji w ofercie 
„nadąża” za dynamicznymi 
zmianami cen akcji na rynku?

ÅPolaryzacja wyników finansowych 
spółek NewConnect obniża 
sentyment Inwestorów i utrudnia 
pozyskanie kapitału.
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Przekształcenie 
spółki

Dokument 
Informacyjny

aspekty formalne –to zadanie dla 
Autoryzowanego Doradcy

atrakcyjna prezentacja biznesu spółki

plany na przyszłość i prognozy –tak, 
ale realne nie liczy się ilość, ale jakość

Dokument Informacyjny –pierwsza 
publiczna wizytówka spółki:

Przygotowanie Dokumentu Informacyjnego to ostatni etap prac 
przygotowawczych. 
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Przekształcenie 
spółki

Przygotowanie 
Dokumentu 

Informacyjnego 
to ostatni etap 

prac 
przygotowaw-

czych. 
7#:%¡.)%* 
-53)-9 -)%Gȡ

Przygotowanie 
Dokumentu 

Informacyjnego to 
ostatni etap prac 

przygotowawczych. 
7#:%¡.)%* 
-53)-9 -)%G:

przejrzystą strukturę 
spółki/ grupy 
kapitałowej

uporządkowane 
kwestie właścicielsko-

zarządcze

sprecyzowane i realne 
plany na przyszłość

dopracowaną wizję 
prezentacji działalności 
spółki-co zrobić,  aby się 

spodobać

prognozy –być może w 
kilku wariantach
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Przekształcenie 
spółki

Wprowadzenie 
na NewConnect

Wprowadzenie na NewConnect –tradycyjny schemat

1. 
przygotowanie 
spółki 

(przekształceni
a prawne) 

2. 
oferta akcji dla 
inwestorów

3.
rejestracja akcji 

w KDPW 

4.
złożenie 

Dokumentu 
Informacyjneg

o na GPW

5.
weryfikacja 
Dokumentu 

Informacyjneg
o, otrzymanie 
kodu ISIN dla 

akcji 

6.
złożenie 

wniosków do 
GPW 

7.
wyznaczenie 
debiutu akcji
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Przekształcenie 
spółki

Wprowadzenie 
na NewConnect 
–możliwe 
warianty

Wprowadzenie na NewConnect –możliwe warianty

wprowadzenie na NewConnect 
„starych” akcji oraz emisja 

i wprowadzenie nowych akcji 
dla inwestorów 

(emisja prywatna lub publiczna)

wprowadzenie na NewConnect 
tylko „starych” akcji –musimy zadbać 

o rozproszenie

Czy wchodzić na NewConnect bez oferty akcji?
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Przekształcenie 
spółki

Czy wchodzić na 
NewConnect 

bez oferty akcji?

Rynkowa wycena akcji

Premia za transparentność spółki publicznej w dłuższej 
perspektywie

Akcje jako „środek płatniczy” 
do finansowania  rozwoju przez M&A

Zwiększenie rozpoznawalności Spółki 

(kooperanci, klienci, inwestorzy)

Możliwość budowania programów motywacyjnych 
w oparciu o notowane akcje przedsiębiorstwa

Status spółki publicznej w przyjaznym dla MSP środowisku 
prawnym i inwestycyjnym

Dostęp do kapitału poprzez ofertę prywatną lub publiczną

-w późniejszym czasie

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.
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Przekształcenie 
spółki

Oferta akcji –jak 
się sprzedać 
inwestorom? Wczesna i ścisła 

współpraca z AD, 
zaangażowanie 
Zarządu  w całym 

procesie

Przekonywujące 
equity story, plany 
rozwoju poparte 

prognozami, timing 
oferty

Dobrze zdefiniowany 
profil potencjalnych 

akcjonariuszy, 
efektywna 

komunikacja na 
etapie oferty
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Przekształcenie 
spółki

Oczekiwania 
Inwestorów

Udokumentowana historia 
lub kompetencje

Doświadczony Zarząd 

Prognozy  potwierdzone 
w kompetencjach lub wynikach

Oferty umożliwiające realizację 
prognoz

Scenariusze alternatywne (mniejsze 
środki pozyskane z oferty)

Gotowość 
do uwzględnienia labilnych wycen 

rynkowych

Współpraca z Autoryzowanym Doradcą 
„akredytującym” ofertę wśród 

inwestorów
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Przekształcenie 
spółki

Co wpływa na 
wycenę?

Model
biznesu

Czy jest 
strategia?

Czy dostępne 
zasoby 

umożliwiają jej 
realizację ?

Jakie 
perspektywy 
głównych 
rynków?

Rentowność 
biznesu

Teoretycznie 
pod kontrolą 
spółki

Past 
performance 

vs. future 
performance

Czy historia 
uwiarygodnia 

plany?

Kondycja 
rynku akcji

Absolutnie 
poza 
kontrolą 

Sentyment 
do branży

Timing 
bardzo ważny 
na zmiennym 

rynku 



2

Wprowadzenie 
na NewConnect  

- wybrane aspekty -

Strona 22

Przekształcenie 
spółki

Życie po 
debiucie 

–co wpływa na 
wycenę?

Teoretycznie pod 
kontrolą Spółki 70-90% Wyniki finansowe

Wycena rynkowa 100% Wartość firmy

Wizerunek Spółki, 
analiza informacji 
ze Spółki

X % Interpretacja 
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Przekształcenie 
spółki

Obowiązki  
informacyjne 
spółki 

notowanej 
na 

NewConnect?

1. Raporty bieżące.

2. Raporty okresowe (półroczne i roczne).

3. Rzetelna, prawdziwa, kompletna  informacja. Konkurujemy o zaufanie i środki 
Inwestorów !

4. Inwestorzy oczekują więcej: niezbędne raporty kwartalne.

5. Dobre Praktyki Spółek notowanych na NewConnect.

X > Y > Z
X–R e l a c j e  I n w e s t o r k i e

Y–P o l i t y k a  i n f o r m a c y j n a

Z–Obowiązki informacyjne

Funkcja IRniezbędna(strona internetowa pierwszą wizytówką firmy)
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Przekształcenie 
spółkiSystem regulacji 

obowiązków 
informacyjnych 

na rynku 
NewConnect

System regulacji obowiązków informacyjnych na rynku 
NewConnect

- liberalnie, ale z ZASADAMI -

Regulacje GPW:

Regulamin ASO –par. 17

Załącznik do Regulaminu 
ASO –)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÂÉÅŀäÃÅ É 
okresowe w ASO

Załącznik do Regulaminu 
ASO - Zasady 
przekazywania informacji 
ÂÉÅŀäÃÙÃÈ É ÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈ ÎÁ 
rynku NewConnect

Ustawy:

USTAWA z dnia 29 lipca 
2005 r. o obrocie 
instrumentami 
finansowymi

USTAWA z dnia 29 lipca 
2005 r. o ofercie 
publicznej i warunkach 
wprowadzania 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 
finansowych do 
zorganizowanego 
systemu obrotu oraz o 
ÓÐĕčËÁÃÈ ÐÕÂÌÉÃÚÎÙÃÈ
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Przekształcenie 
spółki

O czym 
raportujemy?

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 
ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ  ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ na: 

¾ ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŊ ƭǳō 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ

lub w ocenie emitenta 

¾ ƳƻƎƱȅōȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅƴŊŏ  
ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ  ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych. 
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Przekształcenie 
spółki

O czym 
raportujemy?
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Przekształcenie 
spółki

Jak 
raportujemy?
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Przekształcenie 
spółki

Jak wybierać AD 
podczas parady 
piękności?

Przede wszystkim 
doświadczenie.

Deal book –lista 
zrealizowanych projektów.

Doświadczenie 
w pozyskiwaniu kapitału 
dla spółek z danej branży.

1

2

3

Doświadczenie we współpracy 
z Inwestorami Indywidualnymi 

/Instytucjonalnymi, 
Finansowymi, Branżowymi.

4

Pełna gotowość do transferu 
wiedzy o czynnikach ryzyka 
związanych z rynkiem 
kapitałowym.

5

Ale nie organizuj przetargów 
na usługę o najniższej cenie.

6

Sprawdź opinię wśród 
dotychczasowych Klientów.

7
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Przekształcenie 
spółki

Co powinien 
robić AD?

-Obsługa formalna procesu 
wprowadzania i notowania akcji na 
NewConnect,

- Weryfikacja/przygotowywanie 
projektów raportów

- Pomoc w przygotowywaniu 
raportów okresowych

- Pomoc w kontaktach z 
inwestorami indywidualnymi i 
instytucjonalnymi,

- Pokrycie analityczne spółki –jak 
wyglądamy na tle rynku?

-Znajomość realiów rynku 
kapitałowego: co wypada, czego 
nie wypada?
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