OBLIGACJE KOMUNALNE
ZRODEEM FINANSOWANIA INWESTYCJI

JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO

Jak dobrze przygotowad emisje obligacji komunalnych

Warszawa, 13 maja 2009 roku
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Nasze doswiadczenia

Doradztwo przy pierwszej w Polsce emisji obligacji gminy wiejskiej (Gmina Miescisko)

10. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez Inwest Consulting S.A. (1l emisja Miasta Krotoszyn)
Przygotowanie pierwszej w Polsce emisji obligacji powiatowych (Powiat Sroda Slgska)

Przygotowanie pierwszej w Polsce emisji obligacji wojewddzkich (Wojewddztwo Wielkopolskie)
50. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez INWEST CONSULTING S.A. (Miasto i Gmina Strzegom)

Zorganizowanie pierwszej w Polsce publicznej emisji obligacji komunalnych w formie oferty publicznej (Miasto Rybnik)

Pomoc w przygotowaniu najwiekszego z dotychczasowych programdéw emisji obligacji komunalnych (Miasto POZNan s s
500 min ztotych)
100. emisja obligacji komunalnych zorganizowana przez INWEST CONSULTING S.A. (Miasto i Gmina Radlin) 1.

Zorganizowanie pierwszej w Polsce emisji obligacji komunalnych na inwestycje realizowane w ramach ZPORR -
fundusze strukturalne (Nidzica)
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Nasze doswiadczenia

Najwieksze emisje

PROGRAM EMISJI OBLIGACJL
2006-2007

WOJEWODZTWO DOLNOSLASKIE N/ PUBLICZNA EMISJA OBLIGACII
IR 2002-2004

100.000.000 ZIOTYCH

DORADCA FINANSONY EMITENTA MIASTO RYBNIK NN : PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

& rina (3. 001-200:
G 124.000.000 ZIOTYCH 20ULESUUE
UNDERWRITER:
Asmruus.u Dexia Kommunalkredit
STy Do Kommunalkredit MIASTO LESZNO
DORADCA FINANSOWY EMITENTA A6 1]
A ®
e 124.800.000 ZIOTYCH

DORADCY FINANSOWI EMITENTA

#inwEst INWEST
CONSULTING sA. FINANCE Sp.7 00,

Doradztwo przy blisko 190 emisjach obligacji gmin, miast, powiatow i wojewddztw.

taczna kwota emisji — ponad 1,7 mld zt. 5
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Emisja obligacji

_ Warunki SUkceSU _ i —

1. Doktadna analiza finansowa budzetu.

2. Whasciwa strukturyzacja instrumentu.

3. Procedura wyboru agenta emisji - uzyskanie dogodnych

warunkdw oprocentowania.
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Schemat procedury emisji obligacji

ANALIZA MOZLIWOSCI EMISJI (WPF) ORAZ USTALENIE JEJ WARUNKOW

PRZYGOTOWANIE PROJEKTU UCHWALY O EMISJI OBLIGACJI
UCHWAEA O EMISJI OBLIGACJI
S WYSTAPIENIE O
2 OPINIE RIO
PRZETARG NA WYBOR

AGENTA EMISJI OBLIGACII

\l, PRACE NAD SPORZADZENIEM
MEMORANDUM INFORMACYJNEGO

NEGOCJACJE WARUNKOW
UMOWY Z AGENTEM EMISJI

N

PODPISANIE UMOWY Z AGENTEM EMISJI

V

EMISJA OBLIGACJI 5
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Analiza finansowa budzetu '-
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Wieloletnie Prognozy Finansowe

Cechy WPF
1. Powinna obejmowac rok budzetowy i co najmniej trzy kolejne lata.
2. Przyjmowana w drodze uchwaty JST — wg projekt nowej ustawy.

3. Zarzad jednostki upowazniony do zaciggania zobowigzart w ramach WPF — wg projekt nowej ustawy.

WPF - rola i znaczenie w procesie zadtuzania sie JST

1. Wskazywanie newralgicznych miejsc w budzecie.

2. Okreslanie mozliwosci inwestycyjnych .

3. Efektywne wykorzystywanie finansowych instrumentéw dtugookresowych.
4. Podejmowanie decyzji o wielkosci i okresie zadtuzania sie JST. ’

5. Przewidywanie konsekwencji obecnie podejmowanych decyzji.

/
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Wieloletnie Prognozy Finansowe
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Nadwyzka operacyjna = WOLNE SRODKI to wskaznik obrazujacy :

v'sytuacje finansowg w samorzadzie,

v'zdolnos¢ JST do regulowania zobowigzan,

v'llos¢ srodkéw pozostatych po pokryciu najbardziej podstawowych potrzeb biezgcych, 8

v'zdolnos$¢ do samodzielnego finansowania inwestycji.
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Wieloletnie Prognozy Finansowe
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Wieloletnie Prognozy Finansowe

- ocena efektywnosci emisji obligac;ji -

40000000

35000000

30000000

25000000

20000000

15000000

10000000

5000000

0

Emisja obligacji

/

Inwestycje

wyemitowane obligacje
]

Kredyty, pozyczkioraz \ J

Nadwyzka zlatpoprzedn

2005 2006 2007 2008

2009

Dotacje i $rodki pozabudzetowe na

inwnchjm}in

Obstuga zaciagnietych kredytow i pozyczek

2010

(raty kapitatowe + odsetki)

Dochodyzmajatku _ .
(§76,§87,§74,§78) Nadwyzka operacyjna
/

"/

/ Obstuga nowejemisjiobligadii

(raty kapitatowe + odsetki)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 .

‘ INWEST
#az CONSULTING sa.

10

OBLIGACJE KOMUNALNE ZRODEEM FINANSOWANIA INWESTYCJI JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO



Wiasciwa strukturyzacja instrumentu  =ree
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Strukturyzacja instrumentu

UCHWAtA W SPRAWIE EMISJI OBLIGACJI zawiera takie elementy jak:

- okreslenie czasu trwania programu emisji: 1, 2 lub 3 lata?

- zapadalnos¢ poszczegdlnych serii — od 1-rocznych do 15-letnich
- podstawa oprocentowania i czestos¢ pfatnosci odsetek

- cel emisji

- rodzaj emisji — publiczna, niepubliczna
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Strukturyzacja instrumentu

- przyktad emisji obligacji -

transza w roku eseria A3 -5 min PLN

2009 > eseria A4 -10 min PLN

EMISJA 30 min PLN e seria A5 - 15 min PLN
50 min PLN

transza w roku

2010

20 min PLN

eseria B5-20 min PLN
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Rodzaje emisji

IR e IFRA e OFERTA PUBLICZNA
(niepubliczna)
- na podstawie
-nie wiecej niz Prospektu lub
99 0sdb Memorandum
- w przesztosci: Rybnik, Poznan
- praktyce nabywcg
1 bank -Ostrow Wielkopolski -
emisje niepubliczne
wprowadzane
do obrotu .
I ——
,yNowy Rynek” GPW dla obligacji — start w 2009 .
14

INWEST BLIGACJE KOMUNALNE ZRODEEM FINANSOWANIA INWESTYCJI JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEG
gCONsumNGSA_ OBLIGACJE KOML ) o) WESTYC OSTEK SAMORZA 0 Go



Wybdr agenta emisji — uzyskanie warunkdéw finansowania r
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Wybor agenta emis;ji

-do 2004 r. — niezbedny przetarg w rozumieniu ustawy o zamodwieniach publicznych

-od 2004 r. — brak obligatoryjnego przetargu

- stosowane procedury:
E przetarg na podstawie kodeksu cywilnego
B zapytania ofertowe
E negocjacje z wybranym bankiem

- dlaczego warto stosowac procedure konkurencyjng — przetarg na podstawie Kodeksu Cywilnego:
B przejrzystosc¢ procedury
B mozliwos¢ uzyskania lepszych warunkdw oprocentowania — konkurencja obniza ceny ’
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Przejrzystosc procedury

MIESZKANCY
® unikniecie posadzen o pozakulisowy wybdr agenta

® odpowiedzialnos¢ polityczna - dbatos¢ o interesy JST

RADNI

® umozliwienie kontroli postepowania

INSTYTUCJE FINANSOWE

® publicznainformacja o ,,przetargu” umozliwia ztozenie wielu ofert, co wptywa na jakos¢ i cene ’
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Elementy wptywajgce na koszt emisji

- prowizja za przeprowadzenie emisji

- marze ponad stawke bazowa
- czestotliwosc¢ ptatnosci odsetek e

- stawka bazowa - obecnie WIBOR, kiedys bony skarbowe
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podsumowanie
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Warunki pozyskania kapitatu - obligacje a kredyt

Wyszczegdlnienie

OBLIGACIE

KREDYT

Minimalny czas trwania przetargu

Brak ograniczen — wg standardow
rynkowych okoto 14-28 dni

Srednio 40 dni od daty
ogtoszenia

Protesty i odwotania

Nie

Tak

Wadium

Fakultatywne — wg standardéw
rynkowych nie stosowane

Obligatoryjne

Zgoda Prezesa UZP na zawarcie
umowy powyzej 3 lat

Nie

Nie

Przebieg procedury

Mato sformalizowany

Sformalizowany

g INWEST
#az CONSULTING sa.
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Potencjat obligacji

Obligacje pozwalaja min. na:

= dopasowanie sptywu srodkdw finansowych z emisji obligacji w stosunku do potrzeb
inwestycyjnych poprzez przeprowadzenie programu emisj;

= ustalenie karencje w sptacie kapitatu (np. 5 lat) umozliwiajgcej dopasowanie sptat do sytuacji
finansowej JST;

= ogolne zapisanie celéw emisji — ptynne wykorzystanie srodkéw pochodzacych z
wyemitowanych obligacji;

* brak zabezpieczen;
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Dziekuje za uwage

Dariusz Giza

Prezes Zarzadu
INWEST FINANCE Sp. z 0.0.

darek.giza@ic.poznan.pl
www.ic.poznan.pl

tel./fax. 061 851 86 77

INWEST
INWEST
FINANCE Sp. z o.o0. CONSULTING s.A.

grupa INWEST CONSULTING




