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Nasze 
ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅ

1. 
0ÅčÎÉÍÙ ÆÕÎËÃÊö 

Autoryzowanego Doradcy 

dla 10ÓÐĕčÅË ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ 
na rynku NewConnect

2.
7ÐÒÏ×ÁÄÚÉÌÉĢÍÙ ÄÏ ÏÂÒÏÔÕ

na NewConnect10ÓÐĕčÅË

3.
0ÌÁÎÕÊÅÍÙ ×ÐÒÏ×ÁÄÚÉç ËÏÌÅÊÎÅ ÓÐĕčËÉ 

4. 
*ÅÓÔÅĢÍÙ ÎÏÔÏ×ÁÎÉ ÏÄ ΤΡΡΨ ÒȢ 

na rynku podstawowym GPW

5. 
.ÁÓÚÁ ÓÐĕčËÁ ÚÁÌÅŀÎÁ ɀInwest Connectɀjest 

notowana na NewConnect
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1. :ÁÒÙÓ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÃÈ ÅÍÉÔÅÎÔĕ× ÐÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÅ ÓÐĕčËÉ ÄÏ NewConnect

a. 0ÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÁ ÆÏÒÍÙ ÐÒÁ×ÎÅÊ

b. 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ËÁÐÉÔÁčÕ ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ ɀÊÁË ÚÁÃÈÏ×Áç ËÏÎÔÒÏÌö ÎÁÄ ÓÐĕčËä ÐÕÂÌÉÃÚÎä

c. Zmiany organizacyjne i operacyjne ɀÚÁÐÅ×ÎÉÅÎÉÅ ÐÒÚÅÊÒÚÙÓÔÏĢÃÉ É ÃÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉ ÄÌÁ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×

2. Wprowadzenie na NewConnect

a. Rejestracja akcji w KDPW ɀÐÒÏÃÅÄÕÒÁ Ú ÐÕÎËÔÕ ×ÉÄÚÅÎÉÁ 3ÐĕčËÉ

b. Dokument informacyjny ɀÃÏ ÔÒÚÅÂÁȟ Á ÃÏ ÐÏ×ÉÎÎÏ ÓÉö ÕÊÁ×ÎÉç

c. Wprowadzenie na NC bez oferty ɀczy warto?

d. Oferta publiczna a oferta prywatna ɀÊÁË ÓÉö ÓÐÒÚÅÄÁç ÉÎ×ÅÓÔÏÒÏÍ

3. Notowanie na rynku NewConnectɀwybrane aspekty

a. 0ÒÚÅËÁÚÙ×ÁÎÉÅ ÒÁÐÏÒÔĕ× ÂÉÅŀäÃÙÃÈ ɀÊÁË ÚÏÒÇÁÎÉÚÏ×Áç ÓÐĕčËö Ú ÐÕÎËÔÕ ×ÉÄÚÅÎÉÁ 

ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÃÈ

b. .Ï×Å ÚÁÄÁÎÉÁ ËÓÉöÇÏ×ÏĢÃÉ ɀraporty 

c. Ochrona informacji poufnych ɀÏÂÉÅÇ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ É ËÏÎÔÁËÔÙ Ú ÍÅÄÉÁÍÉ × ÓÐĕčÃÅ

d. 0ÕÂÌÉÃÚÎÙ ÃÈÁÒÁËÔÅÒ ÓÐĕčËÉ ɀÃÏ ÓÉö ÚÍÉÅÎÉ × ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ

e. *ÁË ×ÓÐĕčÐÒÁÃÏ×Áç É ÃÚÅÇÏ ×ÙÍÁÇÁç ÏÄ !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÅÇÏ $ÏÒÁÄÃÙ

Agenda 
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0ÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÅ 
ÓÐĕčËÉ

ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÅ ÚÅ ĢÒÏÄËĕ× 
ÓÐĕčËÉ ɉËÁÐÉÔÁč ÚÁÐÁÓÏ×ÙɊ

-podatek!

ÐÏÄ×ÙŀÓÚÅÎÉÅ ÉÎÎÅȡ
-aport (podatek!)

-ÇÏÔĕ×ËÁ ɉËÏÎ×ÅÒÓÊÁ 
×ÉÅÒÚÙÔÅÌÎÏĢÃÉɊ

Cel:  3ÐĕčËÁ ÁËÃÙÊÎÁ -ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù ɀco najmniej minimum 
kodeksowe ɀÏÂÅÃÎÉÅ ΣΡΡȢΡΡΡ Úč

0ÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÅ

ÚÅ ÓÐĕčËÉ Ú ÏȢÏȢȾÉÎÎÅÊ ÈÁÎÄÌÏ×ÅÊȡ

ÊÅŀÅÌÉ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù ÊÅÓÔ 
ÃÏ ÎÁÊÍÎÉÅÊ ΣΡΡȢΡΡΡ Úč ɀbez 

ÐÏÄ×ÙŀÓÚÁÎÉÁ

ÊÅŀÅÌÉ ËÁÐÉÔÁč ÚÁËčÁÄÏ×Ù 
jest mniejszy 

ÉÎÄÙ×ÉÄÕÁÌÎÅÊ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 
gospodarczej:

ȊŀƱƻȍŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ 
Ȋ ǿƪƱŀŘŜƳ ƎƻǘƽǿƪƻǿȅƳ 

ȊŀƱƻȍŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ 
ƛ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ 

aportem (brak podatku!)

-ǿȅŎŜƴŀ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ
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ΣȢ 0ÒÚÙÇÏÔÏ×ÁÎÉÅ ÐÌÁÎÕ ÐÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÁ ɉÂÉÌÁÎÓ ÐÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÏ×Ù!)

ΤȢ 7ÙÓÔäÐÉÅÎÉÅ ÄÏ ÓäÄÕ Ï ×ÙÚÎÁÃÚÅÎÉÅ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ

ΥȢ /ÐÉÎÉÁ ÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÅ×ÉÄÅÎÔÁ

ΦȢ :Á×ÉÁÄÏÍÉÅÎÉÁ ×ÓÐĕÌÎÉËĕ× ɉΣ ÍÉÅÓÉäÃ ÕÓÔÁ×Ï×ÙɊ

ΧȢ 5ÃÈ×ÁčÁ Ï ÐÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÕ

6. 2ÅÊÅÓÔÒÁÃÊÁ ÓÐĕčËÉ ÁËÃÙÊÎÅÊ × +23

Proces 
ÐÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉÁ 

w zarysie
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Struktura 
ËÁÐÉÔÁčÕ 

ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ

Rozwodnienie ɀÃÚÙ ÓÉö ÂÁçȩ

+ÔÏ ËÏÎÔÒÏÌÕÊÅ ÓÐĕčËö ÐÕÂÌÉÃÚÎäȩ

20%? 50 %? Á ÍÏŀÅ 80 %ÇčÏÓĕ×

'čÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÎÁ WZA

75 % 
zmiana statutu

80% 
×ÙčäÃÚÅÎÉÅ 

prawa poboru

>50%  
×ÉöËÓÚÏĢç ÉÎÎÙÃÈ
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Struktura 
ËÁÐÉÔÁčÕ 

ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ

ÍÏÇä ÄÁ×Áç Τ ÇčÏÓÙ 
z jednej akcji.

ÎÉÅ ÍÏÇä ÂÙç 
przedmiotem obrotu 
na NewConnect/GPW

wprowadzenie do 
obrotu ɀpo zamianie 
na akcje na okaziciela

Akcje imienne:

ÍÏÇä ÄÁ×Áç ÔÙÌËÏ 

1 ÇčÏÓz jednej akcji.

ÔÙÌËÏ ÏÎÅ ÍÏÇä ÂÙç 
przedmiotem obrotu 
na NewConnect/GPW

× ÓÐĕčÃÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ɀ
akcje na okaziciela nie 
ÍÏÇä ÂÙç ÚÁÍÉÅÎÉÏÎÅ 

na akcje imienne 
uprzywilejowane co 

ÄÏ ÇčÏÓÕ

Akcje zwykġe 
na okaziciela
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+ÔÏ ËÏÎÔÒÏÌÕÊÅ ÓÐĕčËö ÐÕÂÌÉÃÚÎäȩ

Standardowy model:

WZA ÐÏ×ÏčÕÊÅ 2ÁÄö 
.ÁÄÚÏÒÃÚä 

Rada Nadzorcza 
ÐÏ×ÏčÕÊÅ :ÁÒÚäÄ

+ÏÍÕ ȵÐÒÚÙÓčÕÇÕÊÅȱ ÍÉÅÊÓÃÅ × 2ÁÄÚÉÅ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊȩ

-2ÁÄÁ .ÁÄÚÏÒÃÚÁ × ÓÐĕčÃÅ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ ɀÍÉÎȢ Χ ÏÓĕÂ

-ÇčÏÓÏ×ÁÎÉÅ ÇÒÕÐÁÍÉ ɀ20 % w kapitale = 1 miejsce w RN

Struktura 
ËÁÐÉÔÁčÕ 

ÚÁËčÁÄÏ×ÅÇÏ
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3ÐĕčËÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÁ ɀco nas czeka?

-WZA przed notariuszem

-ȵÎÏ×Éȱ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÅ

-ÎÏ×É ÃÚčÏÎËÏ×ÉÅ 2ÁÄÙ .ÁÄÚÏÒÃÚÅÊ

-ÐÕÂÌÉËÏ×ÁÎÉÅ ×ÙÎÉËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ

-realizowanie zapowiedzi/prognoz

-ȵÔÒÕÄÎÅȱ ÐÙÔÁÎÉÁ ÁËÃÊÏÎÁÒÉÕÓÚÙ É ÍÅÄÉĕ×

3ÐĕčËÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÁ ɀco konieczne?

-2ÁÄÁ .ÁÄÚÏÒÃÚÁȟ × ËÔĕÒÅÊ ÚÁÓÉÁÄÁÊä ÎÉÅ ÔÙÌËÏ ÃÚčÏÎËÏ×ÉÅ ÒÏÄÚÉÎÙ

-ÐÒÚÅÊÒÚÙÓÔÙ ÓÙÓÔÅÍ ×ÙÎÁÇÒÁÄÚÁÎÉÁ :ÁÒÚäÄÕ

-ÌÉË×ÉÄÁÃÊÁȾÐÏčäÃÚÅÎÉÅ ÓÐĕčÅË ÐÏ×ÉäÚÁÎÙÃÈȟ Á ÎÉÅ ÎÁÌÅŀäÃÙÃÈ ÄÏ ÇÒÕÐÙ ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ

-ËÏÎÉÅÃ Ú ȵÏÐÔÙÍÁÌÉÚÁÃÊä ÐÏÄÁÔËÏ×äȱ ɀczas na zysk

-ÓÐÒÁ×ÎÁ ËÓÉöÇÏ×ÏĢç ɀÊÕŀ ÎÉÅ ÔÙÌËÏ ÐÏÄÁÔËÏ×Á

--przejrzysta i nowoczesna strona internetowa

3ÐĕčËÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÁ 
ɀczas na 
ÚÍÉÁÎÙȣ
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3ÐĕčËÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÁ 
ɀczas na 
ÚÍÉÁÎÙȣ

Ɇ0Ï×ÏčÁÊ ÓÉÌÎÙ ÚÅÓÐĕč ÄÏ ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÐÒÏÊÅËÔÕ

Ɇ0ÁÍÉöÔÁÊ ÉÌÅ ÓÐĕčÅË ÊÅÓÔ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ '07 É 
NewConnect

Ɇ$ÏÄÁÊ ÄÏ ÔÅÊ ÌÉÃÚÂÙ ËÏÌÅÊËö ÐÏÔÅÎÃÊÁÌÎÙÃÈ ÄÅÂÉÕÔÁÎÔĕ×
:ÁÃÚÎÉÊ ×ÃÚÅĢÎÉÅ

Ɇ0ÒÚÙÇÏÔÕÊ ÐÒÚÅËÏÎÙ×ÕÊäÃä ÓÔÒÁÔÅÇÉö ÒÏÚ×ÏÊÕ É ÁÍÂÉÔÎÅ 
cele

Ɇ/ÃÅď ÓÙÓÔÅÍ ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÚÁÒÚäÄÃÚÅÊ

Ɇ0ÒÚÅÐÒÏ×ÁÄľ ÁÕÄÙÔ ÐÒÁ×ÎÙ É ÆÉÎÁÎÓÏ×Ù

5ÐÏÒÚäÄËÕÊ &ÉÒÍö

ɆZ obecnymi lub nowymi

Ɇ)ÄÅÎÔÙÆÉËÕÊ ÓÚÁÎÓÅ É ÚÁÇÒÏŀÅÎÉÁ

Ɇ0ÏÚÎÁÊ ÊöÚÙË ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×

7ÓÐĕčÐÒÁÃÕÊ 
z doradcami
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7ÉÅÌËÏĢç

üNie ma formalnych 
×ÙÍÁÇÁď ÏÄÎÏĢÎÉÅ 
ËÁÐÉÔÁÌÉÚÁÃÊÉ ÓÐĕčËÉ 
ɉÍÉÎȢ ×ÙÍÏÇÉ ËÁÐÉÔÁčÏ×Å 
Ú×ÉäÚÁÎÅ Ú ÒÅÊÅÓÔÒÁÃÊä ÓÐĕčËÉ 
akcyjnej), 
ÎÁ ÒÙÎËÕ ÏÂÅÃÎÅ Óä ÓÐĕčËÉ 
Ï ÚÒĕŀÎÉÃÏ×ÁÎÅÊ ×ÁÒÔÏĢÃÉ 
ËÓÉöÇÏ×ÅÊ É ×ÙÃÅÎÉÅ 
rynkowej.

üTransparentna i przede 
wszystkim efektywna.

üDopasowana do strategii.

:ÁÒÚäÄ 

ü7 ÓÐĕčËÁÃÈ ÔÙÐÕ ÓÔÁÒÔ-up 
i na wczesnym etapie 
rozwoju, mile widziany 
management 
z udokumentowanym 
ÄÏĢ×ÉÁÄÃÚÅÎÉÅÍȢ

üRada nadzorcza ɀÓËčÁÄ ÍÁ 
znaczenie.

ü'čĕ×ÎÙ ÃÚÙÎÎÉË 
zainteresowania 
ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×Ȣ

ü)Î×ÅÓÔÏÒÚÙ ×ÉÅÄÚäȟ ŀÅ ÎÁ 
3ÐĕčËö  ÄÚÉÁčÁÊä ÃÚÙÎÎÉËÉ 
ÒÙÚÙËÁȟ ÁÌÅ ÃÈÃä ×ÉÅÄÚÉÅçȟ 
ÊÁËÉ ÂöÄÚÉÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅȢ

ü0ÒÏÇÎÏÚÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å Óä 
ÐÏÄÓÔÁ×ä ×ÙÃÅÎÙȢ

ü"äÄľÍÙ ÁÍÂÉÔÎÉȟ ÁÌÅ 
ÐÏÚÏÓÔÁďÍÙ ÒÅÁÌÉÓÔÁÍÉȢ

W y n i k i  f i n a n s o w e  
+ÓÉöÇÏ×ÏĢç É ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ 

ÚÁÒÚäÄÃÚÅ

üDostosowane przynajmniej 
ÄÏ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 
informacyjnych.

ü Rzeczywisty system 
ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÉ ÚÁÒÚäÄÃÚÅÊȢ

S t r u k t u r a  
o r g a n i z a c y j n a  

W z r o s t

3ÐĕčËÁ ÐÕÂÌÉÃÚÎÁ 
ɀÃÚÙ ÊÅÓÔÅĢ 

gotowy?
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Rejestracja akcji 
w KDPW

Dematerializacja akcji ɀÊÁË ÓÉö ÔÏ ÒÏÂÉȩ

Dematerializacja akcji to zadanie dla Autoryzowanego Doradcy

1. 
sprawdzamy, czy nie 
ÍÁÍÙ ȵÚÁÓÚčÏĢÃÉȱ × 

statucie lub KRS

ɉÎÐȢ ÁËÃÊÅ ÎÉÅÏÐčÁÃÏÎÅ 
lub niezarejestrowane) ɀ
ÊÅŀÅÌÉ ÔÁËȟ POPRAWIAMY 

2.
WZA podejmuje 
ÕÃÈ×Áčö ×ÙÒÁŀÁÊäÃä 

ÚÇÏÄö ÎÁ 
ÄÅÍÁÔÅÒÉÁÌÉÚÁÃÊö

3.
ÓËčÁÄÁÍÙ ×ÎÉÏÓËÉ 
×ÒÁÚ Ú ÚÁčäÃÚÎÉËÁÍÉ 

do KDPW

4. 
ÃÚÅËÁÍÙ ÎÁ ÕÃÈ×Áčö 

KDPW
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7ÅÊĢÃÉÅ ÎÁ ÒÙÎÅË 
NewConnect

Aspekty formalne Aspekty rynkowe

ÅDokument Informacyjny (Dokument 
Informacyjny, Memorandum 
Informacyjne lub Prospekt Emisyjny 
ɀdla emisji publicznej) 
i zatwierdzenie/kontrola przez 
×čÁĢÃÉ×Ù ÏÒÇÁÎ ɉ'07ȟ +.&ɊȢ

Å"ÒÁË ÏÇÒÁÎÉÃÚÅď × ÚÂÙ×ÁÌÎÏĢÃÉ 
ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈȢ

ÅW stosunku do Emitenta nie toczy 
ÓÉö ÐÏÓÔöÐÏ×ÁÎÉÅ ÕÐÁÄčÏĢÃÉÏ×Å 
ÌÕÂ ÌÉË×ÉÄÁÃÙÊÎÅ ɉÚ ×ÙÊäÔËÁÍÉɊȢ

Å5ÍÏ×Á Ú !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÙÍ $ÏÒÁÄÃäȢ 

ÅUmowa z Animatorem Rynku.

Årejestracja akcji w KDPW

Å/ÃÚÅËÉ×ÁÎÉÁ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× Ђ ËÒÙÔÅÒÉÁ 
dopuszczeniowe.

Å/ ËÁÐÉÔÁč ËÏÎËÕÒÕÊä ΪΦ ÓÐĕčËÉ .#ȟ 
ΥΩΧ ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ '07ȟ ÃÚöÓÔÏ 
z wycenami P/BV <1, P/E<10 
oraz kolejka ofert prywatnych.

ÅCzy nasze equity story przekona 
)Î×ÅÓÔÏÒĕ× É ÐÏËÏÎÁ ÐÒÏÊÅËÔÙ 
ËÏÎËÕÒÕÊäÃÅ ÎÁ ÒÙÎËÕȩ

ÅCzy wycena akcji w ofercie 
ȵÎÁÄäŀÁȱ ÚÁ ÄÙÎÁÍÉÃÚÎÙÍÉ 
zmianami cen akcji na rynku?

Å0ÏÌÁÒÙÚÁÃÊÁ ×ÙÎÉËĕ× ÆÉÎÁÎÓÏ×ÙÃÈ 
ÓÐĕčÅË .Å×#ÏÎÎÅÃÔ ÏÂÎÉŀÁ 
ÓÅÎÔÙÍÅÎÔ )Î×ÅÓÔÏÒĕ× É ÕÔÒÕÄÎÉÁ 
ÐÏÚÙÓËÁÎÉÅ ËÁÐÉÔÁčÕȢ
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aspekty formalne ɀto zadanie dla 
Autoryzowanego Doradcy

ÁÔÒÁËÃÙÊÎÁ ÐÒÅÚÅÎÔÁÃÊÁ ÂÉÚÎÅÓÕ ÓÐĕčËÉ

ÐÌÁÎÙ ÎÁ ÐÒÚÙÓÚčÏĢç É ÐÒÏÇÎÏÚÙ ɀtak, 
ale realne ÎÉÅ ÌÉÃÚÙ ÓÉö ÉÌÏĢçȟ ÁÌÅ ÊÁËÏĢç

Dokument Informacyjny ɀpierwsza 
ÐÕÂÌÉÃÚÎÁ ×ÉÚÙÔĕ×ËÁ ÓÐĕčËÉȡ

Przygotowanie Dokumentu Informacyjnego to ostatni etap prac 
przygotowawczych. 

Dokument 
Informacyjny
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Przygotowanie 
Dokumentu 

Informacyjnego to 
ostatni etap prac 

przygotowawczych. 
7#:%¡.)%* 
-53)-9 -)%G:

ÐÒÚÅÊÒÚÙÓÔä ÓÔÒÕËÔÕÒö 
ÓÐĕčËÉȾ ÇÒÕÐÙ 
ËÁÐÉÔÁčÏ×ÅÊ

ÕÐÏÒÚäÄËÏ×ÁÎÅ 
Ë×ÅÓÔÉÅ ×čÁĢÃÉÃÉÅÌÓËÏ-

ÚÁÒÚäÄÃÚÅ

sprecyzowane i realne 
ÐÌÁÎÙ ÎÁ ÐÒÚÙÓÚčÏĢç

ÄÏÐÒÁÃÏ×ÁÎä ×ÉÚÊö 
ÐÒÅÚÅÎÔÁÃÊÉ ÄÚÉÁčÁÌÎÏĢÃÉ 
ÓÐĕčËÉ-ÃÏ ÚÒÏÂÉçȟ  ÁÂÙ ÓÉö 

ÓÐÏÄÏÂÁç

prognozy ɀÂÙç ÍÏŀÅ × 
kilku wariantach

Przygotowanie 
Dokumentu 

Informacyjnego 
to ostatni etap 

prac 
przygotowaw-

czych. 
7#:%¡.)%* 
-53)-9 -)%Gȡ
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Wprowadzenie 
na NewConnect

Wprowadzenie na NewConnect ɀtradycyjny schemat

1. 
przygotowanie 
ÓÐĕčËÉ 

ɉÐÒÚÅËÓÚÔÁčÃÅÎÉ
a prawne) 

2. 
oferta akcji dla 
ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×

3.
rejestracja akcji 

w KDPW 

4.
ÚčÏŀÅÎÉÅ 

Dokumentu 
Informacyjneg

o na GPW

5.
weryfikacja 
Dokumentu 

Informacyjneg
o, otrzymanie 
kodu ISIN dla 

akcji 

6.
ÚčÏŀÅÎÉÅ 

×ÎÉÏÓËĕ× ÄÏ 
GPW 

7.
wyznaczenie 
debiutu akcji
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Wprowadzenie 
na NewConnect
ɀÍÏŀÌÉ×Å 
warianty

Wprowadzenie na NewConnect ɀÍÏŀÌÉ×Å ×ÁÒÉÁÎÔÙ

wprowadzenie na NewConnect 
ȵÓÔÁÒÙÃÈȱ ÁËÃÊÉ ÏÒÁÚ ÅÍÉÓÊÁ 

i wprowadzenie nowych akcji 
ÄÌÁ ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ× 

(emisja prywatna lub publiczna)

wprowadzenie na NewConnect
ÔÙÌËÏ ȵÓÔÁÒÙÃÈȱ ÁËÃÊÉ ɀÍÕÓÉÍÙ ÚÁÄÂÁç 

o rozproszenie

#ÚÙ ×ÃÈÏÄÚÉç ÎÁ .Å×#ÏÎÎÅÃÔ ÂÅÚ ÏÆÅÒÔÙ ÁËÃÊÉȩ
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#ÚÙ ×ÃÈÏÄÚÉç ÎÁ 
NewConnect

bez oferty akcji?

Rynkowa wycena akcji

0ÒÅÍÉÁ ÚÁ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÔÎÏĢç ÓÐĕčËÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÄčÕŀÓÚÅÊ 
perspektywie

!ËÃÊÅ ÊÁËÏ ȵĢÒÏÄÅË ÐčÁÔÎÉÃÚÙȱ 
do finansowania  rozwoju przez M&A

:×ÉöËÓÚÅÎÉÅ ÒÏÚÐÏÚÎÁ×ÁÌÎÏĢÃÉ 3ÐĕčËÉ 

(kooperanci, klienci, inwestorzy)

-ÏŀÌÉ×ÏĢç ÂÕÄÏ×ÁÎÉÁ ÐÒÏÇÒÁÍĕ× ÍÏÔÙ×ÁÃÙÊÎÙÃÈ 
× ÏÐÁÒÃÉÕ Ï ÎÏÔÏ×ÁÎÅ ÁËÃÊÅ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×Á

3ÔÁÔÕÓ ÓÐĕčËÉ ÐÕÂÌÉÃÚÎÅÊ × ÐÒÚÙÊÁÚÎÙÍ ÄÌÁ -30 ĢÒÏÄÏ×ÉÓËÕ 
prawnym i inwestycyjnym

$ÏÓÔöÐ ÄÏ ËÁÐÉÔÁčÕ ÐÏÐÒÚÅÚ ÏÆÅÒÔö ÐÒÙ×ÁÔÎä ÌÕÂ ÐÕÂÌÉÃÚÎä

-× ÐĕľÎÉÅÊÓÚÙÍ ÃÚÁÓÉÅ

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.
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Oferta akcji ɀjak 
ÓÉö ÓÐÒÚÅÄÁç 
inwestorom? 7ÃÚÅÓÎÁ É ĢÃÉÓčÁ 

×ÓÐĕčÐÒÁÃÁ Ú !$ȟ 
ÚÁÁÎÇÁŀÏ×ÁÎÉÅ 
:ÁÒÚäÄÕ  × ÃÁčÙÍ 

procesie

0ÒÚÅËÏÎÙ×ÕÊäÃÅ 
equity story, plany 
rozwoju poparte 

prognozami, timing 
oferty

Dobrze zdefiniowany 
profil potencjalnych 

akcjonariuszy, 
efektywna 

komunikacja na 
etapie oferty
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Oczekiwania 
)Î×ÅÓÔÏÒĕ×

Udokumentowana historia 
lub kompetencje

$ÏĢ×ÉÁÄÃÚÏÎÙ :ÁÒÚäÄ 

Prognozy  potwierdzone 
w kompetencjach lub wynikach

/ÆÅÒÔÙ ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊäÃÅ ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö 
prognoz

Scenariusze alternatywne (mniejsze 
ĢÒÏÄËÉ ÐÏÚÙÓËÁÎÅ Ú ÏÆÅÒÔÙɊ

'ÏÔÏ×ÏĢç 
ÄÏ Õ×ÚÇÌöÄÎÉÅÎÉÁ ÌÁÂÉÌÎÙÃÈ ×ÙÃÅÎ 

rynkowych

7ÓÐĕčÐÒÁÃÁ Ú !ÕÔÏÒÙÚÏ×ÁÎÙÍ $ÏÒÁÄÃä 
ȵÁËÒÅÄÙÔÕÊäÃÙÍȱ ÏÆÅÒÔö ×ĢÒĕÄ 

ÉÎ×ÅÓÔÏÒĕ×
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Model
biznesu

Czy jest 
strategia?

#ÚÙ ÄÏÓÔöÐÎÅ 
zasoby 

ÕÍÏŀÌÉ×ÉÁÊä ÊÅÊ 
ÒÅÁÌÉÚÁÃÊö ȩ

Jakie 
perspektywy 
Çčĕ×ÎÙÃÈ 
ÒÙÎËĕ×ȩ

2ÅÎÔÏ×ÎÏĢç 
biznesu

Teoretycznie 
ÐÏÄ ËÏÎÔÒÏÌä 
ÓÐĕčËÉ

Past 
performance 

vs. future
performance

Czy historia 
uwiarygodnia 

plany?

Kondycja 
rynku akcji

Absolutnie 
poza 
ËÏÎÔÒÏÌä 

Sentyment 
ÄÏ ÂÒÁÎŀÙ

Timing 
ÂÁÒÄÚÏ ×ÁŀÎÙ 
na zmiennym 

rynku 

#Ï ×ÐčÙ×Á ÎÁ 
×ÙÃÅÎöȩ
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½ÙÃÉÅ ÐÏ 
debiucie 

ɀÃÏ ×ÐčÙ×Á ÎÁ 
×ÙÃÅÎöȩ

Teoretycznie pod 
ËÏÎÔÒÏÌä 3ÐĕčËÉ 70-90% Wyniki finansowe

Wycena rynkowa 100% 7ÁÒÔÏĢç ÆÉÒÍÙ

7ÉÚÅÒÕÎÅË 3ÐĕčËÉȟ 
analiza informacji 
ÚÅ 3ÐĕčËÉ

X % Interpretacja 
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1. 2ÁÐÏÒÔÙ ÂÉÅŀäÃÅȢ

2. Raporty okresowe (kwartalne i roczne).

3. Rzetelna, prawdziwa, kompletna  informacja. Konkurujemy o zaufanie i ĢÒÏÄËÉ 
)Î×ÅÓÔÏÒĕ× Ȧ

5. $ÏÂÒÅ 0ÒÁËÔÙËÉ 3ÐĕčÅË ÎÏÔÏ×ÁÎÙÃÈ ÎÁ NewConnect.

X >Y >Z
XɀR e l a c j e  I n w e s t o r k i e

YɀP o l i t y k a  i n f o r m a c y j n a

Zɀ/ÂÏ×ÉäÚËÉ ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÅ

Funkcja IRÎÉÅÚÂöÄÎÁɉÓÔÒÏÎÁ ÉÎÔÅÒÎÅÔÏ×Á ÐÉÅÒ×ÓÚä ×ÉÚÙÔĕ×Ëä ÆÉÒÍÙɊ

/ÂÏ×ÉäÚËÉ  
informacyjne 
ÓÐĕčËÉ 

notowanej 
na NewConnect
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3ÙÓÔÅÍ ÒÅÇÕÌÁÃÊÉ ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× ÉÎÆÏÒÍÁÃÙÊÎÙÃÈ ÎÁ ÒÙÎËÕ 
NewConnect

- liberalnie, ale z ZASADAMI -

System regulacji 
ÏÂÏ×ÉäÚËĕ× 

informacyjnych 
na rynku 

NewConnect

Regulacje GPW:

Regulamin ASO ɀpar. 17

:ÁčäÃÚÎÉË ÄÏ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ 
ASO ɀ)ÎÆÏÒÍÁÃÊÅ ÂÉÅŀäÃÅ É 
okresowe w ASO

:ÁčäÃÚÎÉË ÄÏ 2ÅÇÕÌÁÍÉÎÕ 
ASO -Zasady 
przekazywania informacji 
ÂÉÅŀäÃÙÃÈ É ÏËÒÅÓÏ×ÙÃÈ ÎÁ 
rynku NewConnect

Ustawy:

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. o 
obrocie instrumentami 
finansowymi

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. o 
ofercie publicznej i warunkach 
×ÐÒÏ×ÁÄÚÁÎÉÁ ÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔĕ× 
finansowych do 
zorganizowanego systemu 
ÏÂÒÏÔÕ ÏÒÁÚ Ï ÓÐĕčËÁÃÈ 
publicznych
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O czym 
raportujemy?

LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƭǳō ȊŘŀǊȊŜƴƛŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 
ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ  ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ na: 

¾ ǎȅǘǳŀŎƧť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŊ ƭǳō 
ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ

lub w ocenie emitenta 

¾ ƳƻƎƱȅōȅ ǿ ǎǇƻǎƽō ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅƴŊŏ  
ƴŀ ŎŜƴť ƭǳō ǿŀǊǘƻǏŏ  ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych. 




